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Vega Porttdy Y8netimi Anonim $irketi’nin ($irket) 30.09.2025 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni
tarihte sona eren dokuz aylik donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunun, 8zkaynak degisim
tablosunun ve nakit akig tablosu ile agiklayie1 dipnotlarmin sinirh denetimini yuriitmiig bulunuyocruz. Sirket Yénetimi,
s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama Standardt’na (“TMS 34”) uygun
olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz smirh
denetime dayanarak s6z konusu ara doénem &zet finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Simrh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz siurli denetim, Simirh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
isletmenin Yillk Finansal Tablolarinin Bafimsiz Denetimini Ydriiten Denetgi Tarafindan Sl Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiigtir,. Ara dSnem finansal bilgilere iliskin smirll denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak izere ilgili kisilerin sorgulanmas1 ve analitik prosediirler ile diger
sinirh denetim prosedirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin smirlt denetiminin' kapsam,
Bagimsiz Denetim Standartlarma uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkmnda bir goriis bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsammna kiyasla ¢nemli Slgiide dardir. Sonug olarak ara ddnem finansal bilgilerin smurh
denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin
bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorlisti bildirmemekteyiz.

Sonug

Smirh denetimimize gore iligikteki ara donem finansal bilgilerin, tiim Gnemli yonleriyle, TMS 34'e uygun olarak
hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemigtir,

Eren Bagimsiz Denetim A.S.
Member Firm of Gramt<Fhe

Gill Sahin
Sorumtu Denetgi

Istanbul, 16.10.2025

Momber of Grant Thornton International Ltd



VEGA PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI

01.01.-30.09.2025 ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE ACIKLAYICI DiPNOTLAR

ICINDEKILER Sayfa
FiNANSAL DURUM TABLOSU 1
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU 2
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU 3

NAKIT AKIS TABLOSU 4
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR 5-33




VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.

30.09.2025 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin (TL) 30.09.2025 tarihi itibartyla satin alma giicii csasina gore TL cinsinden ifade

edilmistir.)
Simirh Denetimden Bagimsiz
Gegmis  Denetimden Gegmis
Cari Dinem Onceki Dénem
Dipnot 30.09.2025 31.12.2024
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 165.595.764 108.455.608
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 28.918.276 7.517.649
Finansal Yatirimlar 8 123.251.679 91.558.533
Ticari Alacaklar 11 12.558.727 9.349.679
Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6,11 12.558.727 9.349.679
Diger Alacaklar 12 108.186 29.747
Hligkili Taraflardan Diger Alacakiar 6 5.990 4.350
liskiti Olmayan Taraflardan Diger Alacakiar 12 102.1906 25.397
Pesin (denmis Giderler 15 758.896 -
Hiskili Olmayan Taraflara Pegin Odenmiy Giderler 15 758.896 -
ARA TOPLAM 165.595.764 108.455.608
Duran Varhklar 3.414.360 6.305.636
Diger Alacaklar 12 240.000 301.031
Hiskili Olmayan Taraflardan Diger Alacakiar 12 240.000 301.031
Kullanim Hakki Varltklar 10 1.468.885 3.011.390
Maddi Duran Varliklar 19 934,225 1.213.902
Maddi Olmayan Duran Varliklar 20 451.549 §91.102
Pesin Odenmis Giderler 15 162.288 888.211
Ertelenmis Vergi Varligi 24 157.413 “
TOPLAM VARLIKLAR 169.010.124 114.761.244
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 15.495.339 14.651.814
Kisa Vadeli Borglanmalar 9 24801 120.629
Kisa Vadeli Kiralama Yiiktimliiliikleri 10 1.342.244 1.792.834
Ticari Borglar il 1.247.587 983.584
Tligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 11 1.247.587 983.584
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 21 2.893.949 4,677.648
Diger Borglar 12 708.039 1.174.343
Higkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar i2 708.039 1.174.343
Donem Kari Vergi Yiikiimluligo 24 9.278.719 5.902,776
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 1.091.439 1.069.544
Uzun Vadeli Kiralama Yiikiimliiliikleri 10 -- 182.304
Uzun Vadeli Karsiliklar ) 21 1.091.439 658.582
Caliyanlara Saglanan Faydalara fligkin Uzun Vadeli
Kargthiklar 1,091,439 658.582
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 24 -- 228.658
Ozkaynaklar 152.423.346 99.039.886
Odenmis Sermaye 29 65.000.000 40.000.000
Sermaye Diizeltme Farklan 29 59.652.114 59.652.114
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlmayacaklar 29
Tammlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplar: 29 (106.244) -
Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 29 1.471.050 100.612
Gegmis Yillar Karlan/Zararlan 29 (2.083.278) {23.509.197)
Net Dénem Kari/Zarar 28.489.704 22.796.357
TOPLAM KAYNAKLAR 169.010.124 114.761.244




VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.-30.09.2025 ARA HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DICER

KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
_{(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk lirasinn (TL) 30.09.2025 tarihi itibariyla satin alma gficli esasina gore TL cinsinden ifade edilmistir.)
Sinirh Simirh Simirh Sinirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Geemis Gecmis Gecmis Gecmis
01.01- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Dipnot  30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Hasilat 30 80.911.541 60.174.256 34.481.816 23.212.828
BRUT KAR/ZARAR 89.911.541 60.174.256 34.481.816 23.212.828
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 31 (163.954) (353.301) (31.486) (185.407)
Genel Yénetim Giderleri (-) 3 (47.692.634) (37.750.666) (14.406.390) (13.233.248)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 33 3.257 23,139 - 3.839
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 33 (5.387.186) (260.265) (2.176.715) (64.377)
ESAS FAALIYET KARLIZARARI 36.671.024 21.833.163 17.867.225 9.733.635
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 34 33.838.829 26.380.483  14.6%90.972 6.729.257
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler {(-) 34 (1.592.430) (8.461.519) (1.437.877) --
FINANSMAN GIiDERi ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI 68.917.423  39.752.127 31120320 16.462.892
Finansman Gelirleri 35 31.850.628 9.511.033 229714 3.548.783
Finansman Giderleri (-) 35 (1.178.243)  (1.534.305) (114.831) (718.824)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplar) 2 (21.945.016) (22.458.433) (9.475.115) (7.416.535)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi DONEM
KARI/ZARARI 49.644.792  25.270.422  21.760.088 11.876.316
Sitrdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (21.155.088) (10.193.578) (8.381.985) (5.386.491)
Dénem Vergi Gideri/Geliri 24 (21449.268) (10.101.241) (8.409.963) (5.543.954)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 24 294.180 (92.337) 27978 157.463
DONEM KARUZARARI 28.489.704 15.076.844 13.378.103 6.489.825
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandirilmayacaklar {106.244) -- (60.647) -
Tamumianmig Fayda Planlart Yenidern Olciim
KazanglaryKaviplan 21 (151.777) - (86.638) -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 24 45.533 - 25.991 -
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (106.244) - (60.647) -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/{GIDER) 28.383.460 15.076.844 13.317.456  6.489.825

Nigikteki dipnotlar bu finansal tablolarin aynilmaz bir parcasidir,
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VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.-30.09.2025 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirass’mim (TL} 30.09.2025 tarihi itibariyla satm alma glicll esasina pdre TL cinsinden ifade edilmigtir.)

A. ISLETME FAALIVETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Dinem Kar/Zarar

Dinem Net Kar/Zaran Mutabakat ile ligili Diizeltmeler

Amortisman ve [tfa Gideri Ile gili Dizeltmeler

Kargiliklar ile Tlgili Duzeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplan (Kazanglari) [le llgili Dozeltmeler (+/-)

Faiz ve Finansman Gelirleri ve Giderleri {le ilgili Duzeltmeler

Vergi (Geliri) Gideri lle ligili Dozeltmeler

Dénem Kar1 (Zarar1) Mutabakatryla ilgili Diger Dizeltmeler (+/-)

Parasal Kazang/(Kayp) Ile 11gili Dizeltmeler

fsletme Sermayesinde Gergekiesen Degisimler

Finansal Yatinmlardaki Azalig (Artig)

Ticari Alacakiardaki Artig/Azahsla flgili Duzeltmeler
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Arhig)

Faatiyetlerle Hgili Diger Alacaklardaki Artig/Azaligla Hlgiti Dozeltmeler
liskili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azals (Artis)
ligkili Qlmayan Taraflardan Faaliyetlerle 1gili Diger Alacaklardaki Azalis (Arhg)

Pegin Odenmig Giderlerdeki Azalig (Artig)

Ticari Borglardaki Artig/Azaligla llgili Duzeltmeler
liigkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azals)

Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azahg)

Faaliyetlerle [1gili Diger Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler
Iligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle llgili Diger Borglardaki Artig (Azalis)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar

Vergi Odemeleri/ladeleri
istetme Faaliyetlerden Nakit Akislan

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarm Almindan Kaynaklanan Nakit Cikiglan
Maddi Duran Varhk Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Sermaye Artis1
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri
Diger Finansal Borglanmalardan Nakit Girigleri
Kiralama Yikiimllikleriyle flgili Nakit Cikaslart (-)

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN (JNCE NAKIT VE NAKIT

BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+(C)

D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

UZERINDEKI ETKiSI

E. NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI ENFLASYON ETKisl

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D+E)

F. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Siirh Suurh
Denetimden Denetimden
Geemiy Gegmiy
Cari Dinem Onceki Danem
01.01- 01.01.-
Dipnot 30.09.2025 30.09.2024
1.462.743 {5.360.730)
28.489.704 15.076.844
(3.060.251) 11.511.875
32 6.649.336 2.936.971
2125 432 .857 573.612
(20.546.029) -
1.161.057 868.325
24 21.155.088 10.193.578
10 (106.244)
(11.806.316) (3.060.611)
(14.687.991) (27.726.350)
3 (9.496.627) (26.802.898)
11 (3.209.043) 362.534
6 (3.209.048) 362.534
12 (17.408) 182.632
12 (1.640) 31.25:1
12 (15.768) 151.381
15 21.092 {83.725)
11 264003 (548.666)
i1 264.003 (548.666)
21 (1.783.699) (803.222)
12-24 (466.304) {33.005)
12 (466.304) (33.005)
10.741.462 (1.137.631)
(3.278.719) (4.223.149)
1.462,743 (5.360.780)
(49.045) (39.676)
19-20 (49.045) (39.676)
19 (49.045) {39.676)
18.771.803 (2.994.862)
29 25.000,0006
(95.829) 25303
(95.829) 25303
(6.132.368) (3.020.165)
20,185,501 (8.395.318)
1.215.126 2.020.658
21.400.627 (6.374.660)
7 7.517.649 12.501.249
7 28.918.276 6.126.589




VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01-30.09.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA fLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tikk lirasinin (TL) 30.09.2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL cinsinden ifade edilmigtir.)

NOT 1 - SIRKET’iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
isletmenin unvam ve faaliyet konusu:

Sirket’in kurulugu, 09.06.2023 tarihinde 464597-5 sicil no’su ile Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’na tescil ettirilmig
ve 09.06.2023 tarih ve 10849 sayil Ticaret Sicil Gazetesi’nde de ilan edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, SPK ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatirm fonlarmm kurulmasi ve
ybnetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarmin 28/03/2001 tarihli ve 4632 sayil: Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanunu kapsamida kurulan emeklilik yatirim fonlarmin ve bunlarin muadili yurt diginda kurulmus yabanct
kolektif yatirim kuruluglarmm portfylerinin yénetimi de ana faaliyet konusu kapsammdadir. Sirket, sermaye piyasas
mevznatinda yer alan sartlan saglamak ve Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak
kaydiyla, portfdy ySneticiligi, yatinm danismanlig1 ve kurucusu oldugu yatrm fonlarmnin katilma paylan1 dahil olmak
Uzere fon katilma paylani ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarmm paylarmmn pazarlanmas1 ve dagitilmas
faaliyetinde bulunabilir.

Merkez ve sube adresleri:
Sirket merkezi, Ayazaga Mh. Mimar Sinan Sk. Seba Office No:21d/69 Sariyer/Istanbul olup, subesi yoktur.

Grup sirketi ise ait oldugu grubun adi, yénetimde kontrol giiciine sahip ortaklar:

30.09.2025 tarihi itibariyla $irket hissedarlarmdan Armadillo Holding A.$.’nin %60 (31.12.2024: %60) oranmda pay1
bulunmaktadir.

islem gordiigii borsa(lar):
Sirket borsaya kote degildir,
Yetki Belgeleri:

Sirket’e, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 01.11.2023 tarihli yazis1 ile 01.11.2023 tarih ve PYS/PY.66-YD.28/1416 no’lu
Portfy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanhg Faaliyet Yetki Belgesi verilmisgtir.

Sermaye yapisi ile hissedarlarin oranlart:

30.09.2025 31.12.2024
Odenmis Sermaye Pay Tutar1 (TL) Pay Orani (%) Pay Tutar (TL) Pay Oram (%)
Armadillo Holding A.S. 39.000.000 60% 24.000.000 60%
Eda Arikan 13.000.000 20% 8.000.000 20%
Hakan Subas 13.000.000 20% 8.000.000 20%
Toplam 65.000.000 100% 40.000.000 100%

Kayith Sermaye Tavana:

Sirket’in kayitli sermaye tavami 200.000.000 TL dir.
Kategorileri itibariyle yil icinde cahigan personelin ortalama says::

30.09.2025 itibariyle caligan sayis1 17 kigidir. (31.12.2024:13).

isletmenin baZh ortakhklari ile istirakleri ve miisterek yonetime tabi tesebbiislerinin ticarct unvanlar:

Yoktur (31.12.2024: Yoktur).

Sirket’in kurucusu oldugu ve islem giren fonlar:

Sirket’in 13.12.2023 tarihli yazi ile SPK’ya yaptig1 Vega Portf8y Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon kurulmas:
ybniindeki izin yazisima SPK tarafindan 09.01.2024 tarihli yazi ile onay verilmigtir. Sirket, onay yazisina istinaden
iki adet serbest fon ihraci igin SPK’ya izin bagvurusunda bulunmus, SPK’nin 21.02.2024 tarihli yazisiyla Vega
Portfy Anka Serbest Fon ve Vega Portfoy Mavi Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iligkin izahnamelerin
onaylanmasi talebi olumlu sonuglanmistir. ™

Sirket’in, 30.09.2025 tarihi itibartyla kurucusu ve yoneticisi oldyz

Ky Anka Serbest Fon ve Vega
Portfoy Mavi Serbest Fon’dur, -



VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01-30.09.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belintilmedikge Tiirk lirasumn (TL) 30.09.2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL cinsinden ifade edilmistir.)

05.08.2025 tarih ve 2025/15 sayih yonetim kurulu karariyla “Hisse Senedi Semsiye Fon” kurulmasma karar
verilmigtir. Hisse Senedi Semsiye Fon kurulug izni igin 08.08.2025 tarihinde Sermaye Piyasas1 Kurulu'na bagvuru
yapimugtir. Hisse Senedi Semsiye fona kurulug izni 25.09.2025 tarih ve 2025/51 no.lu SPK biilteninde yaymlanmagtr.
Hisse Senedi Semsiye fona iligkin iliskin 26.09.2025 tarih ve E-12233903-305.01.01 no.lu SPK kurulug izin yazisi
Vega'ya teblig edilmistir. Fon Igtilziigit 01.10.2025 tarihinde ticaret sicile tescil edilmis, 06.10.2025 tarih ve 11430
sayth TTSG’de yaymlanmistir. Tescile iligkin SPK bildirimi, KAP duyurusu, web sayfast giincellemeleri yapilmig
olup, stire¢ tamamlanmigtir.

25.08.2025 tarih ve 2025/17 sayili ytnetim kurulu karariyla “Vega Portfoy Yoénetimi A.S. Serbest Semsiye Fona
Bagli Salur Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon” kurulmasina karar verilmistir. Hisse Senedi
Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) kurulug izni i¢in 26.08.2025 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu'na
bagvuru yapilmigtir. Fon kuruluguna iliskin Yénetim Kurulu Karar1 09.09.2025 tarih ve 2025/19 no.lu diizeltmeye
iligkin y&netim Kurulu karar1 alinmis ve SPK’ya iletilmigtir. Stireg devam etmektedir.

09.09.2025 tarih ve 2025/20 sayih yonetim kurulu karariyla “Vega Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fona
Bagh Parla Serbest (Ddviz) Fon” kurulmasma karar verilmigtir. Serbest (Dtviz) Fon kurulus izni igin 18.09.2025
tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvuru yapilmigtir. Siireg devam etmektedir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma fliskin Temel Esaslar

a) Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uygunluk Bevani

Iligikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK™) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayil1 Resmi Gazete’de
yayimlanan 1i-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) huikiimleri
uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™) tarafindan yaymlanan ve yiirlirlige
girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmgtir. Ayrica KGK tarafindan
04.10.2022 tarihinde yaymlanan TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirfenen
muhasebe ilkelerine nygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Yiiksek enflasyon démemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

KGK 23.11.2023 tarihinde Turkiye’de enflasyon muhasebesi uygulanmasina iliskin agiklamada bulunmus olup stz
konusu duyuruya gore, TFRS uygulayan igletmelerin 31.12.2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
dénemine ait finansal tablolarmm TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore
diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir.

Bu kapsamda Sirket’in iligikteki 30.09.2025 ve 31.12.2024 tarihli finansal tablolan hazirlanirken TMS 29°a gére
enflasyon diizeltmesi yapilmigtir.

TMS 29, hiperenflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali tablolarin bilango tarihindeki 8lgim
biriminden gosterilmesini ve genel fiyat endeksinin kullanilarak daha onceki dénemlere ait bakivelerin de ayn
birimden gdsterilmesini tngdrmektedir. TMS 29’un uygulanmasini gerektiren durumlardan biri, tig yillik kiimiilatif
enflasyon oranmin, yaklagik %100 veya iizerinde olmasidir. Turkiye’de Tiirkiye istatistik Kurumu (“TUIK”)
tarafindan yaymlanan tiiketici fiyat endeksi (“TUFE”) baz alindiginda sz konusu kimiilatif oran 30.09.2025 tarihi
itibariyle sona eren li¢ yillik ddnem igin %198 (31.12.2024: %268) olmustur.

Fiyat endekslerinde yukarida belirtilen diizeyde artis olmamakla beraber, halkin tasarruflarin agrhkl olarak yabanci
para cinsinden tutmasi, mal ve hizmet fiyatlarinin yabanci para birimi tizerinden belirlenmesi, faiz oranlarinin, iicret
ve fiyatlarin genel fiyat endekslerine baglanmasi, kisa vadeli iglemler de dahil satm alma giictindeki kayiplar:
karsilamak igin fiyatlarin vade fark: konularak belirlenmesi gibi yiik: sek-EiTasyoq, emarelerinin meveut bulunmasi
halinde de TMS 29’un uygulanmas: gerekmektedir. N
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Enflasyona gore yapilan diizeltmeler, TUIK tarafindan yayimlanan Tirkiye’deki Toketici Fiyat Endeksi kullanilarak
bulunan katsayilar esas almarak hesaplanmigtir. 30.09.2025 tarihi itibariyle ekte sunulan mali tablolarin
diizeltilmesinde kullanilan endeks ve katsayilar agagida belirtilmistir,

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi
30.09.2025 3.367,22 1,0000
30.09.2024 2.526,16 1,3329
31.12.2024 2.684,55 1,2543

TMS 29 endeksleme iglemlerinin ana hatlar1 agagidaki gibidir:

- Bilango tarihi itibariyle cari satm alma giici ile gosterilenler digindaki tiim kalemler ilgili titketici fiyat endeksi
katsayilari kullanilarak endekslenmistir.

- Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari satm alma gilcti ile ifade edildiklerinden endekslemeye tabi
tutulmamislardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya denecek kalemlerdir.

- Parasal olmayan aktif ve pasifler satin alma veya ilk kayda almma tarihinden bilango tarihine kadar olan siire
igerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen degigikliklerin alim maliyetlerine ve birikmis amortisman
tutarlarna yansitilmasi suretiyle yeniden ifade edilmigtir. Boylece maddi duran varhiklar, maddi olmayan duran
varliklar, kullanim hakk: varliklar1 ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde atim degerleri
iizerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzeri sekilde yeniden diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin igerisinde
yer alan tutarlar, bu tutarlarin girkete katildigi veya sirket icerisinde olustugu dénemlerdeki tiiketici fiyat
endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden diizeltimistir,

- Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar diginda gelir tablosunda yer alan tiim
kalemler, gelir ve gider hesaplarmin mali tablolara ilk olarak yansitildiklar: dénemler tizerinden hesaplanan
katsayilar ile endekslenmislerdir.

- Net parasal pozisyon fizerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip; parasal olmayan aktiflere,
tzkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarma yapilan diizeltmelerin farkidir, Net parasal pozisyon fizerinden
hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.

30.09.2025 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin net parasal kazang/(kayip) asagidaki gibidir.

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Parasal Kazanc/(Kayip) 30.09.2025  30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Diger donen varliklarin endeksleme farka 54.066 188.719 (46.568) 11.187
Maddi duran varhklarin endeksleme farka 70.238 419.972 10.687 44.063
Maddi olmayan duran varliklarin endeksleme farka (105.472) 398.322 {36.002) (10.452)
Kullanim hakk: varliklarin endeksleme fark: (312.820) 1.723.302 (492.569) (113.080)
Sermayenin endeksleme farki (20.203.464) (46.908.121) (5.962.130) (5.329.297)
Gecgmis y1l kar/zararlarinin endeksleme fark: 188.497 24.714.656 38.173 (116.495)
Gelir tablosunun endeksleme fark: (1.636.061)  (2.995.283) (2.986.706) (1.902.461)
Toplam (21.945.016) (22.458.433) (9.475.115) (7.416.535)

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi} ile sunulmugtur. $irket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasr’dir (“TL"). Sirket’in finansal durumu ve faaliyet
sonuglan, gegerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket’in dniimilzdeki bir yilda ve faaliyetlerini v
edecegi ve yikiimliiliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda iglg if
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b) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

30.09.2025 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muyhasebe
politikalan agagida tzetlenen 01.01.2025 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmiy TFRS ve TFRS yorumlan
diginda onceki yilda kullanilaniar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali
durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

a. 01.01.2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirlifin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21’e ydnelik degisiklikler yaymlamagtir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliinin olup olmadigmm nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadigi durumda
gecerli kurun ne gekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin takas edilebilirligi
olmadig1 igin gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas edilememesinin
isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akigim nasil etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini
finansal tablo kullanicilarmm anlamasmi saglayan bilgiler agiklanm. Degisiklikler uygulandiginda, karsilagtirmali
bilgiler yeniden diizenlenmez,

Soz konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: iizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.

b. Yaymlanan ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarm onaylanma tarihi itibariyle yayimlanms fakat cari raporlama donemi igin heniiz yirirlnge
girmemis ve $irket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarm yiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotiarimi etkileyecck gerekli degisiklikleri yapacakiir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinmae fsletmenin Istirak veya Iy Ortakhgina Yaptifn Varhk Satiglari
veya Katkilan

KGK, dzkaynak ybntemi ile ilgili devam eden aragtima projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan sbz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s0z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standarda

KGK Subat 2019°da sigorta sézlesmeleri igin muhasebelestirme ve Slglim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17°yi yaymlamigtir. TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan
yukiimliliklerin giincel bilango degerleri ile Slgtimiini hem de karn hizmetlerin saglandigi doénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu
ytiritrliik tarihi 1 Ocak 2026 ya da sonrasinda baslayan hesap donemleri olarak ertelenmistir.

Standart Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: fizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama Standard:

KGK Mayis 2025°te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardim yayimlamigtir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18
igletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatmim faaliyetleri,
finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak tizere beg kategoriden biri igerisinde sunmasim
zorunlu kilmaktadwr. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans olgiitlerinin  agiklanmasm
gerektirmekte ve bunun yam sira asli finansal tablolar ile dipnotlar igin tanimlanan isleviere uygun sekilde finansat
bilgilerin toplulagtmtmasina ya da ayrigtirniimasma ydnelik yeni hikiimler getirmektedir. TFRS 18’in
yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarmda da belirli
degisiklikler meydana gelmigtir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarthinde ya da sonrasinda baslayan
raporlama dénemlerinde yliriirlage girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye
doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu standardin $irket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir,

¢. Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yonelik iki adet degigiklik ve UFRS Muhasebe Standartlarina Tligkin Y1lhk
lyilegtirmeler ile UFRS 18 ve UFRS 19 Standartlan UMSK taraf A yayinlg
uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS nin bir parcasmg
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler TFRS*d#
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UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araglarin Simiflandirilmasi ve Olgiimii

Mayis 2024°te UMSK, finansal araglarin simiflandinlmasina ve 8lgimiine yonelik (UFRS 9 ve UFRS T’ye iligkin)
degisiklikler yaymmlamistir. Degigiklik finansal yilkiimliliklerin “teslim tarihi"nde finansal tablo dist birakilacagmi
agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarm saglanmasi durumunda, elektronik ddeme
sistemiyle yerine getirilen finansal yiikimliliklerin teslim tarihinden énce finansal tablo disi birakilmasina ynelik
muhasebe politikast tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili
ya da kosula bagl benzer diger tzellikler igeren finansal varliklarn sézlesmeye bagh nakit akis 6zelliklerinin nasil
degerlendirilecegi ile geri ¢agrilabilir olmayan varliklar ve sbzlesmeyle birbirine bagh finansal araglara yonelik
uygulamalar hakkinda agiklayici hitkiimler getirmektedir. Bunun yan: sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya
(ESG baglantih olanlar dahil) referans veren stzlesmesel hitkiimler igeren finansal varlik ve yilkiimliilikler ile
gergege uygun deBer fark: diger kapsamli gelire yansitilarak dlgilen 8zkaynaga dayali finansal araglar icin UFRS 7’ye
ilave agiklamalar eklenmistir.

Sirket, finansal tablolar iizerinde nemli bir etki beklememektedir.
UFRS Muhasebe Standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler — 11. Degisiklik

UMSK tarafindan, Temmuz 2024°te “UFRS Muhasebe Standartlarina iligkin Yillik lyilestirmeler = 11. Degisik”,
asaBida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmagtir:

- UFRS 1 Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarmm {1k Uygulamasi — UFRS’leri ilk kez uygulayan bir igletme
tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degigiklik, UFRS I’de yer alan ifadeler ile UFRS 9’daki korunma
muhasebesine iligkin hiikiimler arasmdaki tutarsizlim yaratacagi muhtemel karigikhgn ortadan kaldirilmas: amaciyla
gerceklestirilmigtir.

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal tablo digi birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar: UFRS 7’de,
goziemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve UFRS 13’e referans eklenmistir.

- UFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikimliliitiniin kirac: tarafindan finansal tablo dig1 birakilmasi ile islem fiyat::
Kirac: agisindan kira yikimlaligli ortadan kalktifinda, kiracmn UFRS 9°daki finansal tablo digi birakma
hitkkimlerini uygulamas: gerekliligi ile birlikte ortaya g¢ikan kazang ya da kaybm kar veya zararda
muhasebelestirilecegini agikhga kavusturmak amaciyla UFRS 9°da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “iglem fiyati’na
yapilan referansin kaldirilmasi amaciyla UFRS 9°da degisiklik gergeklestirilmistir.

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: UFRS 10 paragraflarindaki tutarsizliklarmn
giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmigtir.

- UMS 7 Nakit Akig Tablosu — Maliyet yontemi: Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin
kaldirilmasi sonrasi Standartta gecen stz konusu ifade silinmistir. Sirket finansal tablolar iizerinde dnemli bir etki
beklememektedir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Stzlesmeler

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler i¢in, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, olgiim ve sunum
hitkiimlerini uygularken azaltilmig agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19°u yayimlamigtir.

Aksi belirtilmedikge, UFRS 19'u uygulamay1 segen kapsam dahilindeki igletmelerin diger UFRS’lerdeki agiklama
hilkkitmlerini uygulamasma gerek kalmayacaktir. Bagh ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirlisi
bulunmayan ve kamunun kullanimma agik sekilde UFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana
ortakhg: (ara ya da nihai) bulunan bir igletme UFRS 197u uygulamay: secebilecektir.

86z konusu Standardin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
2.2. Degisen Muhasebe Politikalarimn Etkisi

Sirket’in finansal durumu, performansi veya nakit akimlar iizerindeki iglemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte olmasi durumunda muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir. Istege bagl olarak muhasebe politikalarinda yapilan degigikliklerin ©nceki
dbnemleri etkilemesi durumunda, sbz konusu politika hep kullanimdaymig gibi finansal tablolarda geriye doniik
olarak uygulanir. Yeni bir standardin uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, s6z konusu
standardin gayet varsa ge¢ig hiikiimlerine uygun olarak geriye ya da ileriye doniik olarak uygulanir. Herhangi bir gegis
hitkmiiniin yer almadig1 degisiklikler geriye doniik olarak uygulanir,
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2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iligkin ise, degisikliin yapildig: cari dénemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye yomnelik olarak, net
donem kart veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilr 01.01-30.09.2025
hesap déneminde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisiklik yapiimamistir.

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan 8nemli muhasebe politikalar agagida dzetlenmigtir:

Hasilat
Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Alnan iicret ve komisyonlar portfoy yonetim hizmetleri, yatirrm damismanhg gelirleri ve performans komisyon
gelirleri sonucunda elde edilen komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Tiim ficret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri
zaman gelir tablosuna yansitilmaktadir. Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasmna gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatrim araglarinin kuponlaridan saglanan gelirleri ve iskontolu
devlet tahvillerinin etkin faiz yontemine gore degerlenmelerini kapsar.

Devlet i¢ borglanma senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alman faizler ise Finansman Gelirler” iginde
gosterilmektedir,

Hasilatin tespitinde alnan komisyonliar dahil olmak tizere tahakkuk esas1 gegerli olmaktadir, Finansal araglarin alim
satimlarinda iglem tarihi esas almmaktadir.

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarmin gergege uygun degeri tizerinden olgiilitr.
Satiglarin Maliyeti

Giderlerin ilgili oldugu gelir hesaplar1 ile dogrudan iligkilendirilmesi esas1 uyarinca, hasilatin finansal tablolara
alinmasiyla eg zamanh olarak Kér veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu 'na yansitilan, hasilat unsurlarmnimn
maliyetlerinin gosterildigi kalemdir. Satiglanin maliyeti, ticari faaliyetler ve finans sektoril faaliyetleri olmak {zere
ayr1 ayri gisterilir.

Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alman kupon faizlerini, hazine bonolan ve devlet tahvilleri iizerindeki
birikmis faiz ve primi igermektedir. Diger gelir ve giderler tahakkuk esasma gore muhasebelestirilmektedir.

Satiglarin igerisinde finansman unsuru bulunmas: durumunda, gergege uygun bedel gelecekte olusacak tahsilatlarmn,
finansman unsuru igerisinde yer alan faiz oram ile indirgenmesi sonucunda tespit edilir. Fark, tahakkuk esasma gbre
finansal gelir olarak ilgili. dsnemlere kaydedilir. Sirket’in duzenledigi satiy faturalan {izerinde vadeler ayrica
belirtilmemektedir.

Satiglarin maliyeti igerisinde finansman unsuru bulunmasi durumunda, gergege uygun bedel gelecekte olusacak
ddemelerin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz oran ile indirgenmesi sonucunda tespit edilir. Fark, tahakkuk
esasina gbre finansal gider olarak ilgili domemlere kaydedilir. Alis faturalar iizerinde vadeler ayrica
belirtilmemektedir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati ifade eder. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yikiimlilitkler i¢in elde
bulundurulan ve yatirnm amaciyla veya diger amaglarla kullaniimayan varliklardir. Bir varhgin nakit benzeri olarak
kabul edilebilmesi i¢in, degeri kesinlikie belirlenebilen bir nakde déniistiiriilebilmesi ve degerindeki degigim riskinin
ise 6nemsiz olmasi sarttir.

Nakit ve nakit benzerleri, isletmenin nakit yonetiminin aynimaz parcasidir. Nakit benzerleri kapsamina dahil edilecek
finansal araglar; gekler (vadesiz), likit fonlar ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlar, ters-repo iglemlerinden alacaklar,
vadesi 3 aydan kisa olan mevduat (vadesi 3 aydan uzun mevduat finansal yatirimlar arasinda gosterilir) edinilme
tarihinde vadesine 3 aydan az kalmig devlet tahvili ve hazine bonolar1 veya aktif bir piyasasi olan likit diger
borglanma araglari, para piyasalarindan alacaklardan olusmaktadir.




VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01-30.09.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin (TL) 30.09.2025 tarihi itibaryla satin alma giicti esasina gore
TL cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Yatirimlar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikimliiluk, sadece finansal araca iliskin sézlesme htikiimlerine taraf oldugunda
finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarm normal yoldan alimi veya satimi, iglem tarihinde ya da
teslim tarihinde muhasebelestirme ytntemlerinden biri kullanilarak finansal tablolara almir veya finansal tablo dig1
birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim iglemleri teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk
muhasebelestirilmesinde, smiflandirmasi, sézlesmeye bagli sartlara ve ilgili is modeline baghdir. TFRS 15 Miigteri
Stzlesmelerinden Hasilat kapsaminda degerlendirilen varliklar digindaki bir finansal varlik veya finansal yitkiimliiltik
ilk defa finansal tablolara alinrken gergege uygun degerinden Slgiilmektedir. Gergege uygun deger degisimleri kéir
veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varlik ve ytikiimliliklerin ilk dlgimiinde, bunlarn edinimiyle veya
ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilmekte veya gergege uygun
degerden diigiilmektedir,

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasnda hangi kategoride smiflandirilacag, sdzlesmeye bagh nakit
akiglarin ozelliklerine baghdir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yiikiimliiliikler asagidaki gibidir.
Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansttilan ve gergege uygun degerinden kayitlara alinan
finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alm iglemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalar
dugitldtikten sonra kalan tutar tizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatiim araglarinin ilgili pilyasa tarafindan
belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagtyan bir kontrata bagh olan islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “jtfa edilmis maliyeti ile
Slghlen finansal varliklar”, “gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar” olarak
smiflandmlir,

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

GergeBe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikanlmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
simiflandirilir. Finansal riske karg: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Itfa edilmis maliyeti ile olgiilen finansal varhiklar

Finansal varhigm, stzlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varhga iliskin sbzlegme
sartlarnm, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz odemelerini igeren nakit
akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile &iglilen finansal varlik olarak
smiflandiriimaktadir. Etkin faiz oran1 yéntemi kullanilarak iskonto edilmig maliyeti ile deerlemeye tabi tutulmakta ve
varsa deger azalig igin kargilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerden kazamlan faiz gelirleri
donem kar/zararinda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Gergege uygun deger fark diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Finansal varhgmn sozlesmeye bagh nakit akislarimin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan ve
buna ek olarak finansal varlia iliskin sézlesme sartlarmimn, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmas1 durumlarinda finansal varlik, gergege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak smiflandirimaktadr,

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gergege uygun
degerleri Uzerinden yapilmaktadir. Ancak, gergege uygun degerieri giivenilir bir sekilde tespit edilemiyorsa, sabit bir
vadesi olanlar i¢in i¢ verim oram yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel Gizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar
igin gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akig teknikleri kullanilarak
degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklarm gergege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis
maliyeti ile gergege uygun degeri arasindaki fark: ifade eden gergeklesmemis kar veya zararlar ozkaynak kalemleri
igerisinde “Finansal Varliklar Deger Artig / Azahg Fonu™ hesabi altinda gdsterilmekigdi, ergege uygun deger fark:
diger kapsamh gelire yansmilan finansal varliklar elden ¢ikarilmalan durumys@a %gun deger uygulamasi
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Geri alim ve satim sizlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yitkiimliilik
migterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™), satig ve geri alig
fiyat: arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kismmin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo iglemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alm tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger deisikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsiig

Her raporlama tarihinde, deger dugiikltgii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana Snemli bir artig olup olmadip1 degerlendirilir. Bu degerlendirme yapihrken, finansal aracin
temerriit riskinde meydana gelen degigim dikkate alimir. Beklenen zarar karsiigy tahmini tarafsiz, olasiliklara gore
agurliklandirilmis ve gegmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda
desteklenebilir bilgiler icermektedir.

Bir karsihk hesabmin kullanilmasi yoluyla kayith degerinin azaltildipi ticari alacaklar haricinde biittin finansal
varliklarda, deger disikligi dogrudan ilgili finansal varlifin kayith degerinden dusiilir. Ticari alacapin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsihk hesabindan dbsiilerek silinir. Karsihk hesabindaki degisimler
dénem kir zararmda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglar
haricinde, defer disiikliigi zarar sonraki donemde azalirsa ve azalhs deper digiikligii zararmm muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diigikligl zarar deger
disuklogiintin iptal edilecegi tarihte, yatinmm deger diisiikligii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulagacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak gekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergegge uygun deger farki difer kapsamh gelire yansitilan dzkaynak araglarmm gergege uygun degerinde deger
diigiikitigii sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilir.

Ticari alacakiar ve siipheli alacak karsiliklar:
Sirket’in gelecege doniik olarak nakit akig beklentisi iginde olmadig ticari alacaklan aktiften silinmektedir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bilegeni igermeyen (1
yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarn deger duigikliigi hesaplamalar1 kapsaminda “basitlestirilmis yaklagimi”
uygulanmaktadir. Séz konusu yaklagim ile, ticari alacaklarm belirli sebeplerle deger diisiikliigine ugramadigi
durumlarda (gergeklesmis deger diigiklizii zararlar: haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsitiklar: “Smiir boyu
beklenen kredi zararlarina” egit bir tutardan dl¢iilmektedir.

Deger diigikligi karsihii ayrnilmasmi takiben, deger dilsiikliigine ugrayan alacak tutarinin tamammin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger ditgnkligii karsihgmndan diigiilerek esas
faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Finansal yiikiimlijliikler

Sirket’in finansal yiikimlaitkleri ve 6zkaynak araglan, sozlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir yukiimliligin
ve 8zkaynaga dayah bir aracin tamimlanma esasina gore simiflandmibir. Sirket’in tiim borglar1 diigtilditkten sonra kalan
varliklarmdaki hakki temsil eden sdzlesme &zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yikiimlilikler ve
OzkaynaBa dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalari agagida belirtilmistir. Finansal yiikiimliititkler
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yitkiimliiliikler veya diger finansal yiikiimliilikler olarak
smitflandinlir,

Vadeli islem ve opsivon sozlesmeleri ile tiirev firiinler

Sirket’in finansal durum tablosu tarihi itibarryla agirlikli olarak vadeli doviz ve Borsa Istanbul Endeksi'ne dayal
kontrat pozisyonlarmndan olusan tiirev iglemleri bulunmamaktadir.,
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Nakit akis riskinden korunma

Bir tiirev arac1 kayitlara alinmig bir varligs, yiikimliligd veya kar veya zaran etkileyecek gergeklesme ihtimali
yilksek tahmini islemle ilgili belirli bir riskin nakit akiglarndaki degisikliklerin riskinden korunma araci olarak
tasarlandifinda; tiirev aracinm gergege uygun degerindeki degigikligin etkin kismn diger kapsamli gelir icerisinde
muhasebelegtirilir ve 6zsermaye altinda riskten korunma rezervierinde gosterilir. Tiirevin gergege uygun degerindeki
etkin olmayan kisim dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir.

Eger finansal riskten korunmaya konu kalem finansal olmayan bir varhiksa, zkaynaklar igerisinde birikmis olan tutar,
varlik kayit altma alinrrken varligin defter degerine dahil edilir. Diger durumlarda, 6zkaynaklar icerisinde birikmig
olan tutar, finansal riskten korunmaya konu kalem kar veya zarar: etkiledigi donemle ayn: dénemde kar veya zarar
icerisinde yeniden smniflandinlir. Eger finansal riskten korunma araci artik finansal riskten korunma muhasebesi ile
ilgiti kosullar1 saglamamasi, vadesinin dolmas: veya satilmasi, sona erdirilmesi veya kullanilmas1 veya islemden
kaldirilmas1 durumunda riskten korunma muhasebesinden ileriye donikk olarak vazgegilir. Eger tahmini iglemin
gergeklegmesi artik beklenmiyorsa, 8zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmis bulunan bakiye kar veya zarar
igerisinde yeniden smiflandirilir.

Finansal variik ve vilkiimliiliiklerin kavda alinmasi ve cikariimasi

Sirket, finansal varlik veya yitkitmliilikleri, ilgili finansal arag sozlesmelerine taraf oldugu takdirde finansal durum
tablosuna yansitmaktadir. $irket finansal varligin tamammi veya bir kismini, sadece s6z konusu varliklarm konu
oldufu sézlesmeden dogan haklar iizerindeki kontrolinil kaybettigi zaman kayittan ¢ikarr. Sirket finansal
yilkiimlilikleri ancak sézlesmede tanimlanan ytkimliligd ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman aginina ugrar ise
kayittan ¢ikarr.

Ticari Alacaklar ve Borg¢lar

Bu Sirkette raporlanan alacaklar Sirket’in esas faaliyetler cercevesinde olugan ticari alacaklan ve kredi alacaklar ile
borglarm: ifade etmektedir. Sirket’in ticari alacaklari, kredi alacaklan ve diger alacaklari, ilk kayit tarihinde gergege
uygun degerleri ile kayda alinmaktadir. Kayda alma tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz yoOntemi
kullanilarak i¢ verim degeri izerinden gosterilmislerdir (Not 11).

Sirket’in ticari alacaklari, siipheli ticari alacak karsiligi diigtlditkten sonra indirgenmis net degerlerini ifade
etmektedir, Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gosterge olmasi durumunda siipheli
alacak kargihigi ayrilmaktadir. Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar ise tespit edildikleri durumlarda tamamen
kayitlardan silinirler. Ticari borglar bilangoda gergege uygun degerlerini yansitan indirgenmis maliyet degerleri ile
raporlanir. (Not 11)

Diger Alacak ve Borglar

Ticari alacak ve borg simfina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gosterilir. Ornegin, verilen depozito ve
teminatlar, iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi dairelerinden alacaklar, diger cesitli alacaklar, slipheli
diger alacaklar, vb. Burada tammlanan herhangi bir borg sinifina girmeyen diger borglar bu kalemde gosterilir.
Ornegin; tedarikgi veya miigteri sifati tagimayan iliskili taraflara borglar, alman depozito ve teminatlar, kamu
otoritelerine borglar, diger gesitli bor¢lar (Not 12).

Finansal Borglar

Banka kredileri gibi borglanma niteligine sahip finansal yitkiimltiliikler ile Sirket aracihgiyla miisterilere bankalardan
kullandirlan krediler bu kalemde raporlanmaktadir. Finansal borglar baglangicta islem maliyetlerinden anndirilmas
gergege uygun degeri ile muhasebelestirilir. Daha sonra, etkin faiz yntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetler ile
Sleilir.

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Diger Dinen/Duran Varliklar

Bilangoda yer alan diger varlik simiflarina girmeyen, gelir tahakkuklar, is avanslar,, personel avanslar, devreden
KDV, diger KDV, indirilen KDV, sayim teseiliim noksanlan, diger cesitli dénen/duran varliklar gibi hesaplar Diger
Dénen/Duran Varliklar kaleminde raporlanir.

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliliikler

Diger gider tahakkuklari, tecil-terkin edilen KDV, sayim tesellitm fz
kalemler burada raporlanir,
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Maddi Duran Varhklar

Sirket’in, mal ve hizmet (retimi veya arzinda kullanilmak tzere, bagkalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller
digindaki duran varliklar igin) veya idari amaglar cergevesinde kullanilmak iizere elde tutulan ve bir dénemden fazla
kullanim1 6ngdriilen fiziki kalemleri maliyet modeli gercevesinde maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varhgm maliyet degeri; alis fiyat, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi duran
varligi kullamma hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olusmaktadir, Maddi duran varligin kullanimina
baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklari donemde gider olarak gelir tablosunda
raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullamminda ekonomik bir deper artig1
sagliyorsa bu harcamalar varligm maliyetine eklenmektedir.

Amortismana tabi varliklar, Sirket Y6netimi tarafindan belirlenen faydah omiirleri temel almarak hesaplanan oranlarla
dogrusal amortisman ydntemine gdre amortismana tabi tutulmaktadir. Amortisman stireleri asagidaki gibidir:

Siire (y1l
Déseme ve Demirbaglar 4-7
Ozel Maliyetler 3

Ekonomik &milr ve amortisman metodn diizenli olarak gézden gegirilmekte, buna bajh olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varhktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir ve
gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir (Not 19).

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, satm alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tilkenme paylari ile kalici
deger kayiplan dilsiilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran varhiklar, dzellikle yazilimlar, 3-
5 yilhik faydah omirleri tizerinden dogrusal amortisman yéntemi kullamlarak itfa edilir (Not 20). Maddi olmayan
duran varliklara ait itfa pay: giderleri gelir tablosunda genel yonetim giderleri iginde gosterilir,

Siire (vl
Haklar 3

Bir igletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma tarihindeki
tanimlanabilir varlik, yikimlilik ve sarta bagl yiikimlilliklerine dagiiir. Satm alma maliyeti ile iktisap edilen
isletmenin tanmmlanabilir varlik, yukiimlilik ve sarta bagh yiikimliliklerinin makul degeri arasindaki fark serefiye
olarak finansal tablolarda muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde satin alinan isletmenin finansal tablolarinda yer
almayan varliklar (taginabilir finansal zararlar gibi), maddi olmayan varliklar (marka degeri gibi) ve/veya garta bagh
yiikiimliilikler makul degerleri ile finansal tablolara yansitilir. Satin alinan Sirket’in finansal tablolarinda yer alan
serefiye tutarlari tamimlanabilir varlik olarak degerléndirilmez.

Varliklarda Deger Diigiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybmin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup olmadigini
degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligm geri kazamlabilir tutars tahmin edilir. Eer stz konusu
varligm veya o varhga ait nakit ireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullamm veya sati yoluyla geri
kazanilacak tutaridan yiiksekse deger digiikligii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varliZin net satig fiyati
ile kullanim degerinden yiiksek olan1 segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullammindan ve faydah
6mril sonunda elden ¢ikariimasindan elde edilmesi beklenen nakit akiglarnm tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger
dusitkligi kayiplan gelir tablosunda muhasebelestirilir,

Bir alacakta olugan deger dusiikligil kaybi, o varhgm geri kazanilabilir tutarmdaki miteakip artigm, deger
diguklugtintin kayitlara alinmalarim izleyen ddnemlerde ortaya gikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda geri
evrilir. Diger varhiklarda olusan deger diigukiiiglt kaybi, geri kazamlabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde
bir degisiklik oldugu takdirde geri gevrilir. Deger digiklugii kaybimn iptali nedeniyle varligin kayith degerinde
meydana gelen artig, onceki yillarda hi¢ deger diigikligti kaybmmn finansal tablolara almmamis olmasi halinde
belirlenmis olacak kayith degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamahdir.

Bor¢lanma Maliyetleri ve Alman Krediler

Alman kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikimliilikler icerisinde, 12 aydan
fazla ise uzun vadeli yikimliliikler igerisinde gosterilmektedir. Krediler, alindiklan tarihlerde, alinz Jere ity
islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki gercege uygun degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan/&tkinfak
kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden belirtilir. islem masraflar1 diisiildiikten /os
iskonto edilmiy maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finar
yansitilir, Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir. i
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Kiralamalar
Kiract durumunda Sirket

Sirket, sézlesmenin baglangicinda bir sdzlesmenin kiralama sézlesmesi olmasi ya da kiralama sartlarini igermesi
durumunu degerlendirir. Sirket, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az siireli kira donemi bulunan kiralamalar)
ve dilsiik degerli varliklarn kiralamas: haricinde kiracis1 oldugu tiim kira sdzlegmelerine iligkin kullanim hakk: varlig
ve ilgili kiralama ylikimliiliigtni muhasebelestirmektedir. Kiralanan varliklardan elde edilen ekonomik faydalarinin
kullanildig1 zamanlama yapisini daha iyi yansitan bagka bir sistematik temelin bulunmamasi durumunda bu
kiralamalar i¢in Sirket, kira odemelerini kira dénemi boyunca dogrusal yéntem ile faaliyet gideri olarak
muhasebelestirir.

ik muhasebelegtirmede kiralama yiikiimlalikleri, sozlesme baslangi¢ tarihinde ddenmemis olan kira tdemelerinin
kiralama oraninda iskonto edilip bugiinkii degeri iizerinden muhasebelestirilir. Bu oranin nceden belirtilmemis
olmas1 halinde Sirket, kendi tespit edecegi alternatif borglanma faiz oranini kullanir,

Kiralama yikiimliliigtnin slgimiine dahil edilen kira 8demeleri asagidakilerden olugur:

* sabit kira ddemelerinden (0zil itibartyla sabit ddemeler) her tiirlii kiralama tesviklerinin diigiilmesiyle elde
edilen tutar;

* bir endeks ya da orana bagh olan, ilk dlgimii kiralamanin fiilen bagladig tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan degisken kira ddemeleri;

» kiraci tarafindan kahnt1 deger teminatlan altinda 6denmesi beklenen borg tutar:;

* kiracinin 8deme segeneklerini makul bir sekilde uygulayacag: durumlarda 6deme seceneklerinin uygulama
fiyat1 ve

* kiralama déneminde kiralama iptal hakkmin bulunmasi halinde kiralama iptalinin ceza ddemesi.

Kiralama yikiimliiliizii, finansal durum tablolarinda ayrt bir kalem olarak sunulmaktadir. Kiralama yiikiimlilikleri
sonradan kiralama yikimiilagii fizerindeki faizin yansitilmasi igin net defter degeri arttirilarak (etkin faiz ybntemini
kullanarak) ve yapilan kira ddemesini yansitmak igin net defter degeri azaltilarak olguliir. Sirket, agagidaki
durumlarda kira yilkiimliiligiinil yeniden slger (ve ilgili kullanim hakki varlig: iizerinde uygun depisiklikleri yapar);

* Kiralama dénemi veya bir satin alma segenefinin uygulanmasmin degerlendirilmesinde degisiklik meydana
geldiBinde revize iskonto oram kullanilarak revize kira 8demeleri iskonto edilerek kiralama ytikiimliiliigii yeniden
dletldigiinde.

*  Endeks, oran iizerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kalmt: degerdeki beklenen ddeme degisikligi nedeniyle
kira ddemelerinde degisiklik meydana geldizinde ilk iskonto orami kullanilarak yeniden diizenlenmis kira
ddemelerinin iskonto edilip kiralama yiikiimlulizl yeniden 6lgiildiigiinde (kira sdemelerindeki degisiklik degisken
faiz oranindaki degisiklikten kaynaklaniyorsa revize iskonto oran1 kullanilir).

* Bir kiralama so6zleymesi degistirildiginde ve kiralama degisikligi ayr1 bir kiralama olarak
muhasebelegtiriimediginde revize iskonto oran: kullanitlarak revize kira ddemeleri iskonto edilip kiralama
yilkiimliiliigii yeniden diizenlenir.

Sirket, finansal tablolarda sunulan dénemler boyunca bu tiir bir degigiklik yapmamagtrr.

Kullamm hakki varhklar, karsillk gelen kiralama yiikiimlaligiinin, kiralamanmn fiilen bagladigi tarihte veya
ncesinde yapilan kira 6demelerinin ve diger dogrudan baslangi¢ maliyetlerinin ilk 8lgiiminii kapsar. Bu varhklar
sonradan birikmig amortisman ve deger diislikligil zararlan dilgiilerek maliyet degerinden igiilmektedir.

Kullanim hakk: varliklari, ana varligin kiralama stiresi ve faydalt 6mriinden Kisa olanma gire amortismana tabi
tutulur. Kiralamada ana varligm sahipligi devredildiginde ya da kullanim hakk: varligmm maliyetine gbre Sirket, bir
satin alma segenegini uygulamay1 planladiginda iligkili kullanim hakki: varhgi, ana varhgmn faydali 6mril iizerinden
amortismana tabi tutulur. Amortisman, kiralamanin fiilen bagladig; tarihte baslar.

Kullanim hakki varliklari, finansal durum tablosunda ayr1 bir kalemde sunulur.
Sirket, kullanim hakkr varliklarmin deger dusikligine ugrayip ugramadigimi belirlemek igin TMS 36 standardini

uygular ve tiim belirlenen deger digiikliigii zararlarmi, ‘Maddi Duran Varliklar’ politikasinda belirtildigi tizere
muhasebelegtirir,

Kolaylagtiric: uygulama olarak, TFRS 16 bir kiraciya, kirayla iliskili olmayan kaleyfle
kiralamalar1 ve kirayla iligkili olmayan kalemleri tek bir kiralama sdzlesmesi olara
izin vermektedir. Sirket, bu kolaylagtiric1 uygulamayi kullanmamgtir.
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Hisse Bagina Kazang

Cari déneme ait hisse bagina kazang hesaplamasi, net dénem karindan veya zaranndan adi hisse senedi sahiplerine
isabet eden kismm, donem igindeki agirhkh ortalama adi hisse senedi sayismna bélinmesiyle hesaplanir. Dénem
iginde ortaklann elinde bulunan agirhkli ortalama adi hisse senedi sayis1, dénem bagindaki adi hisse senedi sayis1 ve
dénem iginde ihrag edilen hisse senedi sayisinm bir zaman agirhkl faktor ile garpilarak toplanmasi sonucu bulunan
hisse senedi sayisidwr. Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarma gegmis yil karlanndan dagittiklar “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse bagmna kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmi hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse say1sl, stz konusu
hisse senedi dagitimlarmin gegmige doniik etkileri de dikkate ahnarak bulunmusgtur.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

$irket’in bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek dlizeltme gerektiren
olaylar mali tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar sadece dipnotlarda ag¢iklanmaktadir
30.09.2025 itibariyle bu madde kapsaminda diizeltme gerektiren olay bulunmamaktadir (Not 39).

Kargihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Kargiliklar ancak Sirket’in, gegmisteki iglemlerinin sonucunda meveut hukuki veya gegerli bir yikiimliiligiiniin
bulunmasi ve yilkiimliiliigin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasmm gerekli olabilecegi ve tutar icin
givenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda ayrilir. Sirket’in 30.09.2025 itibariyle bu madde kapsaminda
aynlmig karsiliklari bulunmamaktadr (Not 25).

Sarta bagh varliklar ve yiikiimliiliikler mali tablolara yansitrtimamis olup, bilanco digi yitkiimlitliik ya da varlik olarak
simflandinlmistir. Sarta bagh yiikimliliikler, kaynaklarm isletmeden gikma ihtimalinin oldugu durumlan, sarta bagh
varliklar ise ekonomik faydanm igletmeye gireceginin miimkiin oldupu durumlan ifade etmektedir.

1ligkili Taraflar

Iligkili taraflar, finansal tablolarn hazirlayan igletmeyle (raporlayan igletme) iligkili olan kisi veya igletmedir. Bir kisi
veya bu kisiin yakin ailesinin bir tyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir: 86z konusu
kiginin,

(i) raporlayan iletme iizerinde kontrol veya milgterek kontrol giiciine sahip olmas: durumunda,

(i) raporlayan igletme tizerinde Snemli etkiye sahip olmast durumunda,

(i) raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhgmin kilit yonetici personelinin bir iiyesi

olmasi durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin meveut olmast halinde igletme raporlayan igletme ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun ilyesi olmas: halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh ortaklik ve
diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir),

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger igletmenin de tiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) igtiraki ya da ig
ortakhg1 olmasi halinde.

(iit) Her iki igletmenin de aynz bir figlincil tarafin is ortaklyi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin tigiincti bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger igletmenin sdz konusu liglincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Iletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan igletmeyle iligkili olan bir igletmenin ¢ahsanlarma iligkin
olarak igten ayrilma sonrasinda sazlanan fayda plénlarmim olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin boyle
bir planinin olmas1 halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde.
(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanmmlanan bir kisinin isletme fizerinde 8nemli etkisinin bulunmasi veya s0z
konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginm) kilit yénetici personelinin bir iiyesi olmas: halinde. iligkili
tarafla yapilan iglem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasmda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukitimliliiklerin, bir bedel karsiligi olup olmadifina bakilmaksizin transferidir,

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar vergisi: Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Not 24).

Cari vergi varhklariyla cari vergi yikiimlalikklerini mahsup etme ile ilgili J‘
varlik ve yiiktimliiliklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergis#

edilir.
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Ertelenmiys vergi: Ertelenmis vergi, varlik ve ylikiimliliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi
degerleri arasmndaki gegici farklar tizerinden hesaplamir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirlikteki vergi
mevzuatl uyarmca raporlama dénemi sonu itibartyla gegerli bulunan vergi oranlart kullamlir (Not 24).

Onemli gegici farklar, finansal yatrimlarin deperlemesinden, sabit kiymet amortisman diizeltmelerinden, kidem
tazminati karsiigmdan, siipheli alacak kargiliklarindan ve kullamm hakki varhklarna iligkin diizeltmelerden
dogmaktadir. Ertelenmis vergi yokiimliligii vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklarl, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Aym {ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak
sarttyla ve cari vergi varhiklarmm cari vergi yilkiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkm bulunmasi durumundan ertelenmig vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yiikiimliilikleri,
karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihklar

Kidem tagminati kargiiklare: Sirket personelinin Tirk Is Kanunu uyarinca emekliye aynlmasmdan dogacak
gelecekteki olasi yikiimlilliklerinin tahmini toplam kargiligin, bugiinkii degerini ifade etmek suretiyle
hesaplanmaktadir (Not 21),

Izin karstliklar: Sirket gahganlarnn bilango tarihleri itibariyle hak kazandiklar1 ancak hentiz kullanmilmayan izinleri
i¢in karsilik hesaplanarak iligikteki finansal tablolara yansitilmasidir (Not 21).

Netlestirme/Mahsup

Igerik ve/veya tutar itibariyle 6nemlilik arz eden kalemler, finansal tablolarda ayr1 gosterilir. Onemlilik arz ctmeyen
tutarlar, esaslan ve islevleri agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyla toplanarak gosterilir. Islem ve olaylarm
6ziinin mahsubu gerekli kilmas1 sonucunda, bu iglem ve claylann net tutarlan (izerinden gosterilmesi veya varliklarm
deger digiiklogl indirildikten sonraki tutarlari fizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralmmn ihlali olarak
degerlendirilmez.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar:

Muhasebe politikalarinda yapilan 8nemli degisiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalar1 gerive doniik olarak
uygulanir ve énceki donem mali tablolan yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir
dbneme iligkin ise, degisikligin yapildig cari donemde, gelecek donemiere iligkin ise, gelecek dénemleri kapsayacak
sekilde, ileriye ynelik olarak uygulamr,

Finansal tablolarin Seri: II, No: 14.1 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”ne
uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalann uygulanmasi ve raporlanan varlik, yokiimlilik, gelit ve gider
tutarlanm etkileyen kararlar, tahminler ve varsaymmlar yapmasm gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farklihik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden
gecirilimektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildign dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara almir. Tahminlerin kullanildig: baghca notlar asagidaki gibidir:

- Maddi duran varliklar

- Maddi olmayan duran varliklar

- Caliganlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar
- Vergi varlik ve yiikiimliilikleri

- Finansal araglar

Yabanci Para Cinsinden islemler

Y1l iginde gergeklesen yabanci paraya bagh iglemler, iglem tarihindeki T.C Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen
doviz kurlan kullanilarak Tiirk lirasma ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci paraya bagl: varliklar ve borglar
bilango tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB}) déviz kurlan kullanilarak Tiirk lirasmna ¢evrilmis
olup bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil edilmistir. 30.09.2025 tarihi itibariyla
TCMB tarafindan agiklanan kurlar asagidaki gibidir.

Dibviz Cinsi 30.09.2025 31.12,2024
UsD 41,4984 35,2233
EURO 43,6479 36,7429
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NOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)

NOT 4 - DIGER iSLETMELERDEK{ PAYLAR
Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)

NOT 6 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Niskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

30.09.2025 31.12.2024
Arikanli Holding A.S. 1.042.320
Yurtici Kargo Servisi A.S. 4,282.166
Umit Artkan - 961.794
Vega Portfoy Mavi Serbest Fon 3.529.336 1.324.970
_Vega Portfoy Anka Serbest Fon 9.029.391 1.738.429
Toplam 12.558.727 9.349.679
iliskili taraflara verilen avanslar
30.09.2025 31.12.2024
Vega Portféy Anka Serbest Fon 2.995 2175
Vega PortfGy Mavi Serbest Fon 2.995 2.175
Toplam 5.990 4.350

iligkili taraflardan elde edilen gelirler

01.01-30.09.2025

01.01.-30.09.2024

Yurti¢i Kargo Servis A.S - 38.146.147
Arikanlt Holding A.S 4,967 9.312.807
Umit Arikan 4.407.680 4.960.059
Toplam 4.412.647 52.419.013

Iliskili taraflara 6denen giderler/masraf vansitmasi

_Diger Giderler 01.01-36.09.2025 01.01.-30.09.2024
Iligkili Taraflardan Sabit Kiymet Alimi -~ 49.444
Yurtigi Kargo Servis A.$ 51.609 22.498
Arikanh Holding A.S 58.587 568.742
Toplam 110.196 640.683
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Kilit yénetici personeline saglanan faydalar:

Ydnetim Kurulu iiyeleri ile Gst diizey yoneticilere cari donemde yapilan 8deme tutarlari asagidaki gibidir:

01.01-30.09.2025 01.01.-30.09.2024
Ucret ve benzeri ddemeler 9.528.812 9.026.761
NOT 7 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve Nakit Benzerleri 30.09.2025 31.12.2024
Bankalar 28.918.276 7.517.649
Vadeli Mevduat 1.297.035 4.478.747
Vadesiz Mevduat 27.621.241 3.038.902
Yabanci Para 207.492 220.904
Tiirk Liras 27.413.749 2.817.998
TOPLAM 28.918.276 7.517.649
NOT 8 - FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar
Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlarinin detayt asagidaki gibidir:
Gergefe Uygun Deger Farkian
Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 30.09.2025 31.12.2024
Ozel Kesim Tahvilleri - 18.191.689
Yatirim Fonlan 123.251.679 73.366.844
Toplam 123.251.679 91.558.533
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
Yolktur (31.12.2024: Yoktur.)
NOT 9 - KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

30.09.2025 31.12.2024

Kredi Kartlan 24.801 120.629
Toplam 24.801 120.629

NOT 10 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE KiRALAMA YUKUMLULUKLERI

Kullanim Hakk: Varhklar 30.09.2025 31.12.2024
Kullanim Hakki Varhklan 11.751.072 7.412.655
Birikmis Amortisman (10.282.187) (4.401.265)
Toplam 1.465.885 3.011.390
Kiralama Yiikiimliiliikleri 30.09.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Kiralama Yiikiimliiliikleri 1.342,244 1.792.834

Uzun Vadeli Kiralama Yiikiimliilikleri 7 - 182.304
' 1.342.244 1,975,138

Toplam
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NOT 11 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30.09.2025 31.12.2024
Niskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 12.558.727 9.349.679
Arikanli Holding A.S. - 1.042.320
Yurtigi Kargo Servisi A.$. 4.282.166
Umit Arikan - 961.794
Vega Portféy Mavi Serbest Fon 3.5290.336 1.324.970
Vega Portfoy Anka Serbest Fon 9.029.391 1.738.429
Toplam 12.558.727 9.349.679
Kisa Vadeli Ticari Borglar

30.09.2025 31.12.2024
Diger Ticari Borglar 1.247.587 983.584
Toplam 1.247.587 983.584
NOT 12 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Dier Alacaklar

30.09.2025 31.12.2024

Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 5.990 4.350
Vega Portféy Anka Serbest Fon 2.995 2.175
Vega Portféy Mavi Serbest Fon 2.995 2.175
Nigkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 102.196 25.397
Verilen Avanslar 102.196 25.397
Toplam 108.186 29.747
Uzun Vadeli Diger Alacaklar

30.09.2025 31.12.2024
Verilen Depozito ve Teminatlar 240.000 301.031
Toplam 240.000 301.031
Kisa Vadeli Diger Borglar

30.09.2025 31.12.2024
Odenecek Vergi ve Harglar 708.039 1.174.343
Toplam 708.039 1.174.343
NOT 13 TUREV ARACLAR

Yoktur (31.12.2024: Yoktur))

NOT 14 STOKLAR
Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)
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VEGA PORTFOY YONETIMi A.S.

01.01-30.09.2025 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiik lirasinin (TL) 30.09.2025 tarihi itibariyla satin alma giicti esasina gore
TL cinsinden ifade edilmistir.}

NOT 15 PESIN ODENMIS GIDERLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

30.09.2025 31.12.2024
Gelecek Aylara Ait Giderler 758.896 -
Toplam 758.896 --
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

30.09.2025 31.12.2024
Gelecek Yillara Ait Giderler 162.288 888.211
Toplam 162.288 888.211

NOT 16- DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR
Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)

NOT 17- SATI§ AMACLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR, SATIS AMACLI

SINIFLANDIRILAN VARLIK GRUPLARINA [LISKIN YUKUMLULUKLER VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yolktur (31.12.2024: Yoktur.)
NOT 18- YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)

NOT 19- MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarin y1l i¢indeki hareketleri asagida 8zetlenmistir;

Malivet 01.01.2025 ilaveler Cikislar (-) 30.09.2025
Déseme ve Demirbaglar 1.110.388 49.045 -- 1.159.433
Ozel Maliyetler 664.725 — - 664.725
Toplam Maliyet 1.775.113 49.045 - 1.824.158
Birikmis Amortismanlar (561.211) (328.722) - (889.933)
Maddi Varhklar, Net 1.213.902 (279.677) - 934.225
Maliyet 01.01.2024 ilaveler Cikislar (-) 31.12.2024
Ddgeme ve Demirbaglar 1.044.796 65.592 - 1.110.388
(zel Maliyetler 664.725 - - 664.725
Toplam Maliyet 1.709.521 65.592 - 1.775.113
Toplam Birikmis Amortismanlar {129.672) (431.539) - (561.211)
Maddi Varhklar, Net 1.579.849 (365.947) - 1.213.902

NOT 20 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklarin y1l i¢indeki hareketleri agagida dzetlenmigtir;

Maliyet 01.01.2025 flaveler  Cikislar (-) 30.09.2025
Haklar 1.763.149 - - 1.763.149
Toplam Maliyet e . 1.763.149 - - 1.763.149
Toplam Birikmis Amortismgfiag '§* £ =\ (872.047)  (439.553) ~ (1.311.600)
Maddi Olmayan Varlikiag Net N _ 891102 (439.553) — 451.549




VEGA PORTFOY YONETIMi A.S.

01.01-30.09.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belintilmedikge Tiirk lirasinn (TL) 30.09.2025 tarihi itibariyla satn alma giicll esasina gore
TL cinsinden ifade edilmigtir.)

Maliyet 01.01.2024 flaveler  Cikiglar (-) 31.12.2024
Haklar 1.763.149 - - 1.763.149
Toplam Maliyet 1.763.149 — -- 1.763.149
Toplam Birikmis Amortismanlar (284.393) (587.654) - (872.047)
Maddi Olmayan Variiklar, Net 1.478.756 (587.654) - 891.102

NOT 21 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 30.09.2025 31.12.2024
Personel Ucretleri 1.660.835 2.168.227
Vergi ve SGK Borglan 1.233.114 2.509.421
Toplam 2.893.949 4.677.648

Kidem tazminati karsihfi asagidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir. Tiirk Is Kanunu’na gdre, Sirket bir
senesini doldurmus olan ve Sirket’le iligkisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet {kadmlarda 20) yilin1 dolduran ve
emekliligini kazanan (kadnlar igin 58 yaginda, erkekler i¢in 60 yaginda), askere cagrilan veya vefat eden personeli
igin kidem tazminat 6demekle miikelleftir.

Kidem tazminat: yukiimMiltgi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir. Kidem tazminati yokiimliiliga, Sirket’in ¢aligantarin emekli olmasmndan dogan gelecekteki olas:
yitkimloligin bugiinkii degerinin tahminine gére hesaplanir. Yeniden dilzenlenmig TMS 19 “Caliganlara Saglanan
Haklar”, sirketin kidem tazminat1 yiikiimliligiinii tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin geligtirilmesini
6ngdrmektedir.

Buna uygun olarak, toplam yikimliliklerin hesaplanmasmnda kullarilan aktileryal varsaynnlar soyledir; esas
varsayim, her hizmet y1lt i¢in olan azami yilkéimliliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayistyla, uygulanan
iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dilzeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranim ifade eder.

Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maag tutar1 kadardir ve bu miktar 30.09.2025 tarihi itibariyle, 53.919,68
TL ile simirlandrrilmistir.

Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar 30.00.2025 - 31.12.2024
Kidem Tazminati Kargilig1 1.091.439 658.582
Toplam 1.091.439 658.582
Dénem igindeki kidem tazminati kargiliginin hareketleri asagida agiklanmigtir.

30.09.2025 31.12.2024
Acilig Bakiyesi 658.582 =
Cari Hizmet Maliyeti 401.999 658.582
Faiz Maliyeti 12,601 -
Aktiteryal (Kazang)/Kayip 151.777 -
Enflasyon Etkisi (133.519) .
Kapamg Bakiyesi 1.091.440 658.582

NOT 22 - DEVLET TES$ViK VE YARDIMLARI
Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)
NOT 23 - ERTELENMIS GELIiRLER

Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)
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01.01-30.09.2025 TARIRI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasimn (TL) 30.09.2025 tarihi itibaryla satm alma giici: esasina gore
TL cinsinden ifade edilmigtir.)

NOT 24 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (ERTELENMI$ VARLIK VE YOKUMLULUKLER
DAHIL)

Donem Kan Vergi Yikiimliiligii

Kurumlar Vergisi:

Sirket, Turkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanc: tizerinden tahakkuk ettirilecek
kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
yurticinde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullantlan yatrim indirimleri
diigtilditkten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir. Kurumlar vergisi oram 30.09.2025 ve 31.12.2024
tarihleri itibariyla %30’ dur.

Turkiye’de gegici vergi tiger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. Zararlar, gelecek
yiliarda olugacak vergilendirilebilir kardan dilstilmek tizere, maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olugan zararlar geriye
doniik olarak, dnceki yillarda olugan karlardan diigiilemez.

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yihn hesap kapama donemini takip eden yiln 1-25 Nisan tarihleri arasnda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar:1 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilirler.

Sirket’in 30.09.2025 ve 31.12.2024 tarihleri itibartyla kurumlar vergisi ylkiimliiliigt asagida agiklanmgtir,

Gegici Vergi Kargihi 30 Eyliil 2025 31 Aralik 20624
Gegici Vergi Matrahi 71.497.560 51.450.869
Hesaplanan Gegici Vergisi 21.449.268 15.435.261
Pesin Odenen Vergi (12.170.549) (9.532.485)
Diénem Kamn Vergi Yikiimlilagi 9.278.719 5.902.776

Gelir Vergisi Stopaji;

Kurumlar vergisine ek olarak, tam mikellef kurumlara ve yabanc: sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere dagrtilan kar paylan iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir
vergisi stopaji, 23.07.2006 tarihinden itibaren %15°tir. Dagitilmay1p sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi
stopajina tabi degildir,

Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliilikleri

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS'ye gore hazirlanmug finansal tablolar arasindaki farkhitklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklar i¢in ertelenmig vergi varhg1 ve yilkiimliligi muhasebelestirmektedir, S6z konusu
farkhliklar geneliikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, sz konusu farklar agagida belirtilmektedir.
Ertelenmis vergi hesaplamasmda kullanilan gegerli vergi oran1 30.09.2025 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyle %30°dur.

Sirket’in ertelenmig vergi hesaplamas1 asagidaki gibidir;

30.09.2025 30.09.2025 31.12.2024 31.12.2024
Kiimiilatif Ertelenmis Kiimiilatif Ertelenmig
Gegici Farklar Vergi  Gegici Farklar Vergi
Ertelenmis Vergi Aktifi
Kidem tazminat kargiligi 1.091.439 327.432 658.582 197.574
Kullanim hakki varliklan (126.641) (37.992) (1.036.252) (310.876)
Duran varlik amertisman ve enflasyon
diizeltmesi farklan (431.624) (129.487) (324.937) (97.481)
Pesin ddenmis giderler enflasyon
diizeltmesi farklari (8.464) (2.540) (59.585) (17.877)
Net Ertelenmis Vergi Aktifi ..a,'-.-' ‘ 524.710 157.413 (762.192) {228.658)
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VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01-30.09.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin (TL) 30.09.2025 tarihi itibaryla satin alma giicli esasina gdre
TL cinsinden ifade edilmistir.)

01.01.- 01.01.-
Vergi Geliri/(Gideri) 30.09.2025 31.12.2024
Dénem vergi geliri / (gideri) (21.449.268) (15.435.261)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 294.180 49.328
Kar / zararda muhasebelestirilen vergi gideri (21.155.088) (15.385.933)
Ertelenmis vergi aktifi/(pasifi) hareketleri 30.09.2025 31.12.2024
Dénem Bag1 Bakiye (228.658) (401.352)
Tanimlanmig Fayda Planlart Yeniden Olgtim Kazanclari/Kayiplari 45.533 --
Parasal Kazang/Kayip Etkisi 46.358 123.366
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (Gelir Tablosu) 204.180 49.328
Dénem Sonu Bakiye 157.413 (228.658)
NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER
Difer Kisa Vadeli Karsiliklar
Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)
Verilen Teminat. Rehin ve ipotekler
Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)
Alinan Teminat, Rehin ve ipotekler
Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)
NOT 26 - TAAHHUTLER
Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)
NOT 27 - DIGER YUKUMLULUKLER
Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)
NOT 28 - CARI DONEM VERGISIYLE iLGILi BORCLAR
Yoktur (31.12,2024: Yoktur.)
NOT 29 - OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye:
Sermayenin dagilimi agagidadir:

30.09,2025 31.12.2024

Odenmis Sermaye Pay Tutan1 (TL) Pay Orami1(%) Pay Tutar1 (TL) Pay Orani (%)
Armadillo Holding A.S. 39.000.000 60% 24.000.000 60%
Eda ARIKAN 13.000.000 20% 8.000.000 20%
Hakan SUBASI 13.000.000 20% 8.000.000 20%
TOPLAM 65.000.000 100% 40.000.000 100%
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar 59.652.114 59.652.114
TOPLAM 124.652.114 99.652.114

Sirket’in sermayesi her biri 1.000 TL ifibari-d
nakden &denmigtir.

eferde 65.000 adet paya ayrilmigtir ve tamami muvazaadan ari olarak



VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01-30.09.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk lirasmm (TL) 30.09.2025 tarihi itibariyla satin alma glicl esasina gére
TL cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmavacak Birikmis Dier Kapsamh Gelirler veya Giderler

30.09.2025 31.12.2024
Kidem tazminati karsihg) aktiieryal kazang/ (kayip) (151.777)
Ertelenmis vergi etkisi 45.533 .-
TOPLAM {106.244) -
Kardan Avrilmis Kisitlanmis Yedekler
30.09,2025 31.12.2024
Yasal Yedekler 1.471.05¢ 100.612
TOPLAM 1.471.050 100.612
Gecmis Yil Kar/Zararlan
30.09.2025 31.12.2024
Agils bakiyesi (23.509.197) -
Onceki Doénem Kari/(Zarari) 22.796.357 (23.509.197)
Yedeklere Transfer (1.370.438) --
Dinem Sonu Bakiyesi (2.083.278) (23.509.197)
NOT 30 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (-)
01.01- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Satis ve Hizmet Gelirleri 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Yatirim Fonu Ynetim Komisyonlari 83.513.993 6.954.286 33.615.280 5.434.979
Yatirim Damgmanhigs Gelirleri 4.407.680 52.418.205 — 17.083.318
FDK Komisyon Gelirferi 1.989.868 801.765 866.536 694.531
TOPLAM 89.911.541 60.174.256 34.481.816 23.212.828

NOT 31 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIiDERLERI,

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLER}

PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

01.01- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

Faaliyet Giderleri 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) {163.954) (353.301) (31.486) (185.407)

Genel Yonetim Giderleri (-) (47.692.634) (37.750.666) (14.406.390) (13.233.248)

Toplam (47.856.588) (38.103.967) (14.437.876) (13.418.655)
NOT 32 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

01.01- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

Pazarlama, Satis ve Dagitin Giderleri (-) 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024

Kurumsal Kimlik Damismanlig: ve Medya Takip Giderleri  (163.954) (353.301) (31.486) (185.407)

TOPLAM (163.954) (353.301) (31.486) (185.407)




VEGA PORTFOY YONETIMi A.S.

01.01-30.09.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belintilinedikge Tiirk lirasinmn (TL) 30.09.2025 tarihi itibarryla satin alma gacli esasma gire
TL cinsinden ifade edilmistir.)

01.01- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Genel Yinetim Giderleri (-) 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025  30.09.2024
Personel Ucret ve Giderleri (28.987.133) (24.787.154) (9.260.906) (8.323.397)
Haberlesme Gideri (87.768) (21.280) (31.983) (16.113)
Temsil ve Agirlama Giderleri (168.009) (130.901) (51.918) (50.188)
Yemek ve Muhtelif Ofis Giderleri (337.530) (364.702) (103.785) (153.083)
Misavirlik, Danigmanlik ve Denetim Giderleri (1.448.172) (1.119.858) (454.995) (394.987)
Kidem Tazminat: Giderleri {401.999) (573.612) (139.550) (573.612)
Vergi, Resim ve Harg Giderleri (2.812.413) (2.752.159) (1.000.614) (838.396)
Amortisman ve Tiikkenme Paylari {6.649.336) (2.936.971) {1.363.848) (980.995)
Aidat ve Uyelik Giderleri (579.033) (398.059) (146.769) (121.608)
Gider Yazilan Demirbaglar (3.964) (55.129) -- (55.129)
Bilgisayar ve Muhasebe Programi Giderleri (2.814.442) (2.792.703) (941.888) (1.001.210)
Bakim Onanm Giderleri (201.113) (4.427) (28.929) (3.031)
Disaridan Saglanan Hizmet ve Destek Giderleri (1.356.824) (199.288) (243.574) --
Ulagim ve Tasit Giderleri (813.540) (240.270) (151.031) (110.930)
Kirtasiye Giderleri (11.287) (13.751) - {13.751)
Sigorta Giderleri (30.091) (36.113) (9.046) (36.113)
Diger Giderler (989.980) (1.324.289) {477.552) (560.705)
TOPLAM (47.692,634) (37.750.666) (14.406.390) (13.233.248)
NOT 33 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / GIDERLER -)
01.01- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Diger Gelirler 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Diger gelirler 3.257 23.139 3.839
TOPLAM 3.257 23.139 - 3.839
01.01- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
_Diger Giderler (-) 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Diger giderler/saklama komisyonlan (5.387.186) (260.265) (2.176.715) (64.377)
TOPLAM (5.387.186) (260.265) (2.176.715) (64.377)
NOT 34 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER / GIDERLER (-)
01.01- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Yatirum Fonlar1 Satis Kar1 11.642.308 21.625.227 5.356.509 2.950.183
Finansal Yatmrimlar Degerleme Artislar: 22.196.521 4.521.567 9.334.463 3.779.074
Opsiyon Prim Gelirleri 233.689 - -
TOPLAM 33.838.829 26.380.483 14.690.972 6.729.257
01.01- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Yatirim Faalivetlerinden Giderler 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Finansal Yatrimlar Degerleme Zarar (1.592.430) (8.461.519) (1.437.877) -
TOPLAM (8.461.519) {1.437.877) --




VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01-30.09.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belinilmedikge Tiirk lirasinin (TL) 30.09.2025 tarihi itibartyla satin alma glictl esasmna gore
TL cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 35 - FINANSMAN FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER (-)

01.01- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

Finansman Gelirleri 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Mevduat Faiz Gelirleri 3.816.089 9.497.041 220.661 3.539.392
Kur Farki Gelirleri 34.539 13.992 9.053 9.391
TOPLAM 3.850.628 9.511.033 229.714 3.548.783
01.01- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

Finansman Giderleri 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Kullanim Hakk: Varliklar: Faiz Gideri (1.161.057) (868.325) (114.262) (205.373)
Caliganlara Saglanan Fayda Faiz Gideri (12.601) - 946 -
Banka Giderleri (4.585) (665.264) (1.515) (512.735)
Kur Farki Giderleri - (716) - (716)
TOPLAM (1.178.243) {1.534.305) (114.831) (718.824)

NOT 36 - PAY BASINA KAZANC / SULANDIRILMIS PAY BASINA KAZANC

Zorunluluk bulunmadig igin sunulmamistir.

NOT 37 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELi¢Gi VE DUZEYi

Risk Ydnetimi Amaclar ve Prensipleri

$irket’in en dnemli finansal araglari, nakit ve nakit benzeri varlikiar ve finansal yatirmmiaridir. Bu finansal araglarn en
dnemli amact Sirket’in operasyonlari igin finansman kaynag saglamaktir. Sirket’in finansal araglarmdan kaynaklanan
en Snemli riskieri likidite riski, faiz riski ve kredi riskidir. Sirket yonetimi agafida dzetlenen risklerin her birini

incelemekte ve asagida belirtilen politikalan gelistirmektedir.
Kredi Riski

Finansal araglar elinde bulundurmak, kars: tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir,
$irket’in kredi riski, finansal yatinmlar, banka ve diger alacaklarmdan olusmaktadir.

Alacaklar

30.09.2025 g
Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Hliskili Diger
Taraf Taraf

Tligkili
Taraf

Diger

Taraf

Finansal
Yatirimlar

Nakit ve
Nakit
Benzerleri

Banka

Raporlama tarihi
itibariyle maruz kalman
azami kredi riski

A+B+CHDHE) (1) 12.558.727 -

5.990

102.196

123.251.679

28.918.276

- Azami riskin teminat, vs
ile giivence altina alinmig
kismy - -

A. Vadesi gegmemis va da
deger dilstikliigiine
ugramamis finansal
varliklarmn net defter

degeri (2) 12.558.727 --

5.990

102.196

123.251.679

28.918.276

B. Vadesi ge¢mis ancak
deger diigliklfigtine
uframamig varliklarin net
defier degeri (5) - -

C. Deger diigiikliigiine
ugrayan varliklarin net
defier degerleri (3) -

D. Bilango dig1 kredi riski *
igeren unsurlar (4)
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31.12.2024

Alacaklar

Ticari Alacaklar

DiZer Alacaklar

Miskili
Taraf

Diger
Taraf

iiskili

Taraf Diger Taraf

Finansal

Nakit ve
Nakit
Benzerleri

Yatinmlar

Banka

Raporlama tarihi
itibariyle maruz kalhnan
azami kredi riski
(A+B+CAD+E) (1)

9.349.679

- 4.350 25.397

91.558.533

7.517.649

- Azami riskin teminat, vs
ile giivence altina alinmig
kismu

A, Vadesi gecmemis ya da
deger distikltiiine
ugramamig finansal
varhiklarin net defter

degeri (2)

9.349.679

-- 4.350 25.397

91.558.533

7.517.649

B. Vadesi gegmis ancak
deger diigiiklfigtine
uframamig varliklarin net
defter degeri (5)

C. Deger dugtikliigine
ugrayan varliklarin net
defter deferleri (3)

D. Bilango dig1 kredi riski
iceren unsurlar (4)

Likidite Riski

Sirket’in faaliyeti geregi donen varliklarinin bityiik bir kismuini, nakit ve nakit benzeri degerler ve finansal yatirimlar
olusturmakiadir. Bunun sonucu olarak da yokiimliliiklerini kargilayabilecek varliga sahip olup, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir. Iyletme likidite yonteminde, ilgili yilkiimliiliiklerin beklenen vadelerini dikkate almaktadir.

30.09.2025

Stzlesme

uyarinca nakit 5

cikislar yildan

toplam 3aydankisa  3-12 ay 1-5 y11 wzun
Stzleyme uyarinca vadeler  Defter Degeri (I+HII+ITI+IV) @ arasi(Il) aras (1}  (AV)
Nakit ve nakit benzerleri 28.918.276 28.918.276 28.918.276 = - --
Finansal yatirimlar 123.251.679 123.251.679  123.251.679 - -- --
Ticari alacaklar 12.558.727 12.558.727 12.558.727 - - -
Diger alacakiar 348.186 348.186 108.186 -- 240.000 -~
Toplam varhk 165.076.868 165.076.868  164.836.868 - 240.000 -
Borglanmalar (24.801) (24.801) (24.801) - -- --
Kiralama yiikiimliliikleri (1.342.244) (1.342.244) - (1.342.244) -
Ticari borglar (1.247.587) (1.247.587) (1.247.587) -- -- --
Diger borglar (708.03%) (708.039) (708.039) -
Toplam yiikitmliliik 3.322.671) (3.322.671) (1.980.427) (1.342.244) - -
Net likidite pozigf 754.197 161.754.197  162.856.441 (1.342.244) 240.000 -
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31.12.2024
Sizlesme
uyarnca nakit 5

cikislar yildan

toplami Jaydankisa  3-12ay 1-5 yil uzun
Sozlesme uyarinca vadeler  Defter Deferi  (I+IT+III+IV) (D arasi(Il) arasi (IIH)  (IV)
Nakit ve nakit benzerleri 7.517.649 7517.649  7.517.649 - -
Finansal yatirimlar 91.558.533 01.558.533 -- 91.558.533 - -
Ticari alacaklar 9.349.679 9.349.679  9.349.679 - - -
Diger alacaklar 330.778 330.778 29.747 - 301.031 -
Teplam varhik 108.756.639 108.756.639 16.897.075 91.558.533 301.031 -
Borglanmalar (120.629) (120.629) (120.629) - - -
Kiralama yitkiimliiliikleri (1.975.138) (1.975.138) -- (1.792.834) (182.304) -
Ticari borglar (983.584) (983.584) (983.584) -- -- -
Diger borglar (1.174.343) (1.174.343)  (1.174.343) - = -
Toplam yiikiimliiliik (4.253.694) (4.253.694) (2.278.556) (1.792.834) (182.304) -
Net likidite pozisyonu 104.502.945 104.502.945 14.618.519 89.765.699 118,727 -
Piyasa Riski ]

a. Ddviz Pozisyonn Tablosu ve Tigili Duyarlihk Analizi
$irket’in 30.09.2025 tarihi itibariyle déviz pozisyonu tablosu agagida sunulmustur:
30.09.2025 31.12,2024
TL ABD Dolan Avro Digier TL ABD | Avro | Diger

1, Ticari Alacaklar - - - - - - -
2a. Parasal Finansal Varhilar (Kasa, Banka hesaplan dahil) 207.492 5.000 - -] 220.904 | 5.000 -~ -
2b. Parasal Qlmayan Finansal Varlikiar - . = - . . - -
3. Diger - - - _ - 1 - )
4, Dinen Varliklar (1+2+3) 207.492 5.000 — -] 220904 | 5.000 - -
5, Ticari Alacaklar - - - — - — -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - N - . N -
Gb. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - N - - - - .-
7. Diger - - - . . .
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - = - - . .. -
9, Toplam Varliklar (4+8) 207.492 5.000 - 220904 | 5.000 -
10. Ticari Borglar - - - - - - - -
11. Finansal Yiikiimliiliikler - - - - — —~
12a. Parasal Olan Diger Yiikimmlilliikler - - N . - - - B
12b, Parasal Olmayan Diger Yiik.ler - - - - N - -
13, Kisa Vadeli Yiikimlikler (10+11+12) - - - - - —
14. Ticari Borglar . .- . - - -
15, Finansal Yilkiimliliikler - - - - B .
16 a. Parasal Olan Diger Yitkimltlikler - - - - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler - - - - - - - N
17. Uzur Vadeli Yiikilmbliliikler (14+15+16) - - - - - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) _ B _ B} - . _
19. Bilango Diss Tiirev Araglarm Net Varlik / (Yiikiimliilik) - - - - - - . —
20, Net Yabanca Para Varhk / (Yikimlilik) Pozisyonu (9-18+19) 207.492 5.000 - --| 220.904 | 5.000 - -
21. Parasal Kalemler Net Yabanei Para Varlik / (Yiikim| i} 207.492 5.000 - - | 220904 | 5000 .
22. DEviz Hedge'i I¢in Kultanlan Finansal Araglage®Taplam Geroeks - - - - - N N
23, fhracat £ . f . B . - — - — :
24. Ithalat = - — - B N N
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30.09.2025
Kar/Zarar ()zkaynaklar
Yabanci Paranm | Yabanci Paranm Yabaner Paranin IY,a:::l:lD
Deger Kazanmas: | Deger Kaybetmesi Deger Kazanmasi A eger
Kaybetmesi
ABD dolar kurunun %10 degismesi halinde:

1- ABD dolan net varhk/ytkimlilugi 20.749 (20.749) -- -
2- ABD dolari riskinden korunan kisim (-} -- - - -
3- ABD dolari Net Etki (1+2) 20.749 (20.749) - --

Avro kurunun %10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yitkitmlulugii - -- -- -
3- Avro riskinden korunan kisim (-) - - -- -
6- Avro Net Etki (4+5) - - - -

Difer doviz kurlarinm ortalamsa %10 defismesi kalinde:
7- Diger ddviz net varhik/yitkiimliliga - - - --
8- Diger doviz kuru riskinden korunan _ _ _ )
kisim (-) -
9- Diger Ditviz Varliklar: Net Etki (7+8) - -- - -
TOPLAM (3+6+9) 20.749 (20.749) - -
31.12.2024
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin | Yabanci Paranin Yabanci Paranmn ;:?:]::f: Deger
Deger Kazanmast | Deger Kaybetmesi Deger Kazanmas: Kaybetmesi
ABD dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:

1- ABD dolan net varlik/ylikimliiliigii 22.090 (22.090) -- -
2- ABD dolan riskinden korunan kisim {-) - - - -
3- ABD dolar1 Net Etki (1+2) 22.090 (22.090) - -

Avro kurunun %10

deZismesi halinde:

4- Avro net varhik/yikomlaligil

5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (445)

Difer déviz kurlarinmn ortalama %10 degigmesi halinde:

7- Diger déviz net varlik/yikimld10gi

8- Diger dbviz kuru riskinden korunan
kisim (-)

9- Diger Déviz Varliklari Net Etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

(22.090)
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b. Faiz Pozisyonu Tablosu ve ligili Duyarhhk Analizi

Sirket’in 30.09.2025 tarihi itibariyle faiz oranina duyarl finansal araglan agagidaki tabloda sunulmustur:

Sabit Faizli Finansal Araclar

Nakit ve nakit benzerleri
Finansal yatirmmlar

30.09.2025 31.12.2024
1.297.035 4.478.747
== 18.191.689

¢. Diger Risklere Iliskin Duyarhlik analizi

Bulunmamaktadir,

NOT 38- FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar Kategorileri:

. Gergefie uygun itfa edilmis

Itfa edilmis deger farki kar ve deferinden

deferinden zarara yansitilan gisterilen

gosterilen finansal  finansal varhklar finansal Defter

30.09.2025 varhkiar ve yiikiimliilikler  yiikiimliiliikler Degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 28.918.276 - - 28918276 7
Finansal yatirimlar -- 123.251.679 - 123251679 8
Ticari alacaklar 12.558.727 -- -- 12.558.7127 6,11
Diger alacaklar 348.186 -- - 348.186 6,12
Finansal yiikiimliliikler
Kiralama Yiikiimliiliikleri - - (1.342.244) (13422449 10
Ticari borglar -- - (1.247.587)  (1.247.587) 6,11
Diger borglar - -- (708.039) (708.039) 6,12

) Gergefiec uygun itfa edilmis

Itfa edilmis deger farki kar ve deferinden

degerinden zarara yansitilan gisterilen

gosterilen finansal  finansal varhiklar finansal Defter

31.12.2024 varhiklar ve yitkiimliiliikler  yiikiimliiliikler Degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 7.517.649 - -- 7.517.649 7
Finansal yatirimlar - 91.558.533 - 91.558533 8
Ticari alacaklar 9.349.679 -- 9.349.679 6,11
Diger alacaklar 330.778 - 330.778 6,12
Finansal yiikiimliiliitkler
Kiralama Yiikiimliiliikleri R - - (1.975.138)  (1.975.138) 10
Ticari borglar 0 é?‘*‘:a - - (983.584) (983.584) 6,11
Diger borclar il - B (1.174.343)  (1.174.343) 6,12
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NOT 39 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)

NOT 40 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIi¢:ER
HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)
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