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Vega Porifoy Yonetimi Anonim Sirketi’nin ($irket) 31.03.2025 tanhli ilisikteki tinansal durum tablosunun ve ayni
tarihte sona eren {i¢ aylilk donemine ait kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunun, 6zkaynak degigim
tablosunun ve nakit akes tablosu ile agiklayicr dipnotlarmin smirh denetimini yiriitmiis bulunuyoruz. Sirket Yonetimi,
s0z konusu ara dénem finansal bilgilerin TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi’na (“TMS 34”) uygun
olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaphgimz sinirli
denetime dayanarak stz konusu ara dénem 6zet finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Smirh Denetimin Kapsam

Yaptigimiz simirh denetim, Simrli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS™) 2410 “Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin  Yilhk Finansal Tablolarmin Bagmmsiz Denetimini Yirtiten Denetgi Tarafindan Simirh Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yiirlitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin smirli denetim, bagta finans ve
muhasebe konularndan serumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger
sinirh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirht denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartiarma uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gorits bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamma kiyasla énemli 6lgiide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin smarh
denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 8nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin
bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonucg

Smirh denetimimize gore iligikteki ara donem finansal bilgilerin, tiim &nemli ydnleriyle, TMS 34'e uygun olarak
hazirlanmadi§1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢gekmemistir.

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 30.04.2025

Member of Grant Thormton International Ltd
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VEGA PORTF(Y YONETIMI A.S.

31.03.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nmn (TL) 31.03.2025 tarihi itibartyla satn alma giicit esasina gore

TL cinsinden ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatinmlar
Ticari Alacaklar
figkili Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Hliskili Taraflardan Diger Alacaklar
Tligkili Olmayan Targflardan Diger Alacaklar
Pegin Odenmis Giderler
Htigkili Olmayan Taraflara Pegin Odenmis Giderler

Duran Varhklar
Diger Alacaklar
Tliskili Olmayan Targflardan Diger Alacaklar
Kullanim Hakki Varliklari
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Variiklar
Pegin Odenmis Giderler

TOPLAM VARLIKLAR

Simirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Cari Dénem Onceki Dénem

Dipnot 31.03.2025 31.12.2024
97.598.767 95.168.331

7 4,712.682 6.596.636
8 82.901.425 80.341.374
11 8.363.418 8.204.218
6,11 8.363.418 8204.218
12 91.610 26.103
12 16.358 3817
12 75.252 22.286
15 1.529.632 -
15 1.529.632 -
3.937.317 5.533.109

12 240.000 264.151
12 240.000 264.151
10 2.032.658 2.642.454
19 970.250 1.065.181
20 634,767 781.930
15 39.642 779.393
101.536.084 100.701.440

Higikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 31.03.2025 tarihi itibarryla satm alma giicti esasina gdre
TL cinsinden ifade edilmistir.)

Simirh Bafimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Geemiy
Cari Dénem Onceki D§nem
Dipnot 31.03.2025 31.12.2024

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliillikler 12.872.846 12.856.769
Kisa Vadeli Borglanmalar 9 14.797 105.851
Kisa Vadeli Kiralama Yikiimliiliikleri 10 1.266.357 1.573.188
Ticari Borglar 11 968.930 863.081
Higkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar i1 968.930 863.081
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 21 1.341.489 4.104.573
Diger Borglar 12 619.853 1.030.470
Hliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 12 619.853 1.030.470
Dénem Kan Vergi Yktmliiligi 24 8.661.420 5.179.606
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 843.193 938.512
Uzun Vadeli Kiralama Yiikiimliilikleri 10 - 159.970
Uzun Vadeli Kargiliklar 715.982 577.897
Calanlara Saglanan Faydalara Hiskin Uzun Vadeli Karsuikiar 21 715982 577.897
Ertelenmis Vergi Yiilkiiml0lngi 24 127.211 200.645
Ozkaynaklar 87.820.045 86.906.159
Odenmis Sermaye 29 40.000.000 40.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 29 47.443.381 47.443 381
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar (42.414) --
Tanimlanmig Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglary/Kayiplar: (42.414) -
Kardan Ayrilan Kisiflanmug Yedekler 29 88.285 88,285
Geemis Yillar Karlari/Zararlart 29 (625.507) (20.629.002)
Net Dinem Karr/Zarar 956.300 20.003.495
TOPLAM KAYNAKLAR 101.536.084 100.701.440

Higikteki dipnotlar bu finansal tablolarn ayrilmaz bir parcasidir.




. VEGA PORTFOY YONETIMi A S, .
01.01.-31.03.2025 ARA HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras’’nm (TL) 31.03.2025 tarihi itibaniyla satin alma gilch esasina gore

TL cinsinden ifade edilmistir.)

Hasilat
BRUT KAR/ZARAR
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARIVZARARI
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatinim Faaliyetlerinden Giderler (-)
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARIVZARARI
Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)
Net Parasal Pozisyon Kazanclar (Kayiplan)
SCRDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI DONEM KARI/ZARARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Dinem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri
SURDURIULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZZARARI

DiGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER)

Tanimlanmig Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplar
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

TOPLAM KAPSAMLI GELiR{GIDER)

Nisikteki dipnotlar bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir pargasidur.

(TS |
v K

Smirh Smurh

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 31.03.2025 31.03.2024
30 17.973.597 14.793.079
17.973.597 14.793.079

3 (170.872) (5.524)
31 (12.288.105) (10.152.022)
33 - 15455
33 (1.176.757) {142.022)
4.337.863 4.508.966

34 6.809.326 12.583.924
34 - (7.437.702)
11.147.189 9.655.188

35 2.022.027 1.090.020
35 (471.123) (329.811)
(7.785.007) (8.003.009)

4.913.086 2.412.388

{3.956.786) (120.902)

{3.993.697) -

24 36.911 (120.902)
956.300 2.291.486

956.300 2.291.486

(42.414) -

(60.592) -

18.178 -

913.886 2.291.486
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VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.-31.03.2025 ARA HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tk Lirasi’nin (TL) 31.03.2025 tarihi itibariyla satin alma piicli esasina gtre
TL cinsinden ifade edilmistir.}

Simirh Simrh
Denetimden Denetimden
Gegmiy Ge¢mis
Cari Danem Oneeki Dénem
Dipnot 31.03.2025 31.03.2024
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (868.206) 2.021.456
Dénem Karv/Zaran 956.300 2.291.486
Ditnem Net Kari/Zarari Mutabakatr ile Tlgili Diizeltmeler (574.995) (4.020.071)
Amortisman ve Itfa Gideri ile ilgili Dizeltmeler 10-19-20 831.900 852,048
Gergege Uygun Deger Kayplar (Kazanglan) e flgili Dozeltmeler (+/-) (5.235.520) (4.844.130)
Kargtliklar ile Tigili Dizeltmeler 138.085
Faiz ve Finansman Gelirleri ve Giderleri 1le flgili Dizeltmeler 457.893 329.781
Vergi (Geliri) Gideri Ile Tlgili Duzeltmeler 24 3.956.786 120.902
Donem Kan (Zarar) Mutabakatiyla Iigili Diger Dizeltmeler (+/-) (534.161)
Parasal Kazang/(Kayip) Ile llgili Duzeltmeler (189.978) (478.672)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (1.211.187) 3.750.041
Finansal Yatinmlardaki Azalig (Artig) 8 2825423 4625232
Ticari Alacaklardaki Artis/Azaligla flgili Duzeltmeler 11 (159.200) 1.194.547
MNigkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Arhs) 6 {159.200) 1.194.547
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artig/Azahsla ilgili Dozeltmeler 12 {41.356) 60.304
itigkili Taraflardan Faaliyetlerle Tigili Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) 12 (12.541) (33.388)
iligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalig (Aris) 12 (28.815) 93.692
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig {(Artis) 15 (768.202) (1.016.729)
Ticari Borglardaki Artis/Azaligla figili Dirzeltmeler 11 105.849 (674.186)
Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azahsg) 11 105.849 (674.185)
(abiganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azalig) 21 (2.763.084) (573.640)
Faaliyetlerle {igili Diger Borglardaki Artig/Azahsla Hgili Dozeltmeler 12-24 (410.617) 134513
Iligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle figili Diger Borglardaki Artig (Azalis) 12 (410.617) 134.513
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (829.882) 2.021.456
Vergi Odemeleri/iadeleri (38.324) =
Isletme Faaliyetierden Nakit Akiglan (868.206) 2.021.456
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI - (24.975)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglan 1920 - --
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cilkaslar 19 -- (24.975)
C. FINANSMAN FAALIVETLERINDEN NAKIT AKISLARI {1.015.748) (1.158.326)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 9 (91.055) (5.586)
Diger Finansal Borglanmalardan Nakit Girigleri 9 (91.055) (5.586)
Kiralama Yikimlaliikleriyle fgili Nakit Cikislan (-) (924.693) (1.152.740)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN NCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) (1.883.954) 838,155
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI ZERINDEKI ETKiSi -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) (1.883.954) 838.155
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 7 6.596.636 10.969.677
F. DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 7 4.712.682 11.807.832

Digikieki dipnotlar bu finansal tablolarn ayrilma



VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasr’mn (TL} 31.03.2025 tarihi itibartyla satin alma glicti esasina gtre
TL cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Isletmenin unvani ve faaliyet konusu:

Sirket’in kurulugu, 09.06.2023 tarihinde 464597-5 sicil no’su ile Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’na tescil ettirilmis
ve 09.06.2023 tarih ve 10849 sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde de ilan edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, SPK ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde yatrim fonlarmm kurulmasi ve
yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin 28/03/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirmm
Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarmmn ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci
kolektif yatirim kuruluglarinin portféiylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsammdadir. Sirket, sermaye piyasasi
mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasas: Kurulu'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak
kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirim danigmanligi ve kurucusu oldugn yatirim fonlarinin katilma paylan dahil olmak

lizere fon kafilma paylan ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylanmin pazarlanmasi ve dagilmast
faaliyetinde bulunabilir.

Merkez ve sube adresleri:
Sirket merkezi, Ayazaga Mh. Mimar Sinan Sk. Seba Office No:21d/69 Sariyer/istanbul olup, subesi yoktur,
Grup sirketi ise ait oldugu grubun adi, yénetimde kontrol giiciine sahip ortaklar:

31.03.2025 tarihi itibartyla Sirket hissedarlarindan Armadillo Holding A.S.’nin %60 (31.12.2024: %60) oranmda pay1
bulunmaktadur.

Islem gdrdagi borsa(lar):
Sirket borsaya kote degildir.
Yetki Belgeleri:

Sirket’e, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 01.11.2023 tarihli yazisi ile 01.11.2023 tarih ve PYS/PY.66-YD.28/1416 no’lu
Portfsy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanhifi Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir.

Sermaye yapisi ile hissedarlarm oranlari:

31.03.2025 31.12.2024
Odenmis Sermaye Pay Tutar: (TL) Pay Oram (%) Pay Tutar (TL) Pay Oram (%)
Armadillo Holding A.S. 24.000.000 60% 24.000.000 60%
Eda Arikan 8.000.000 20% 8.000.000 20%
Hakan Subagi 8.000.000 20% 8.000.000 20%
Toplam 40.000.000 100% 40.000.000 100%

Kayith Sermaye Tavani:

Sirket’in kayith sermaye tavam 200.000.000 TL dir.

Kategorileri itibariyle yil icinde ¢alisan personelin ortalama sayis::

31.03.2025 itibariyle ¢alisan sayis1 14 (31.12.2024:13) kigidir.

isletmenin bagh ortakhklan ile istirakleri ve miisterek ybnetime tabi tesebbilslerinin ticaret unvanlars:

Yoktur (31.12.2024: Yoktur).




VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi'nm (TL) 31.03.2025 tarihi itibariyla satin alma giicli esasma gore
TL cinsinden ifade edilmigtir.)

Sirket’in kurucusu oldugu ve iglem giren fonlar:
g

Sirket’in, 31.03.2025 tarihi itibaryla kurucusu ve yoneticisi olduu fonlar Vega Porifsy Anka Serbest Fon ve Vega
Portfy Mavi Serbest Fon’dur.

Sirket’in 13.12.2023 tarihli yazi ile SPK’ya yaptig1 Vega Portfby Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon kurulmas:
yoniindeki izin yazisima SPK tarafindan 09.01.2024 tarihli yaz1 ile onay verilmistir. Sirket, onay yazisma istinaden
iki adet serbest fon ihracit i¢in SPK’ya izin bagvurusunda bulunmug, SPK’nin 21.02.2024 tarihli yazisiyla Vega
Portfoy Anka Serbest Fon ve Vega Portfoy Mavi Serbest Fon’un katilma paylarmmn ihracma iligkin izahnamelerin
onaylanmas! talebi olumlu sonuglanmustir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1. Sunuma fligkin Temel Esaslar

a) Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli ve TMS’ve Uygunluk Beyani

Iligikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 saylh Resmi
Gazete’de yayimlanan 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hitkiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™) tarafindan
yayiunlanan ve yiiriirliife girmis olan Turkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS™) uygun olarak hazirlanmistir.
Ayrica KGK tarafindan 04.10.2022 tarihinde yaymlanan TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe itkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir,

Yiiksek enflasvon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

KGK 23.11.2023 tarihinde Turkiye’de enflasyon muhasebesi uygulanmasina iligkin agiklamada bulunmus olup
s6z konusu duyuruya gore, TFRS uygulayan igletmelerin 31.12.2024 tarihinde veya sonrasmda sona eren yillik
raporlama donemine ait finansal tablolarmin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak
enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmas: gerekmektedir.

Bu kapsamda Sirket’in iligikteki 31.03.2025 ve 31.12.2024 tarihli finansal tablolari hazirlanirken TMS 29°a gore
enflasyon diizeltmesi yapilmigtir.

TMS 29, hiperenflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali tablolarin bilango tarihindeki &lgiim
biriminden gdsterilmesini ve genel fiyat endeksinin kullanilarak daha ¢nceki dénemlere ait bakiyelerin de aym
birimden gdsterilmesini dngdrmektedir. TMS 29’un uygulanmasmi gerektiren durumlardan biri, ¢ yilik
kiimulatif enflasyon oraninin, yaklagik %100 veya iizerinde olmasidir. Tiirkiye’de Tirkiye [statistik Kurumu
(“TUIK”) tarafindan yayimlanan titketici fiyat endeksi (“TUFE”) baz alindiginda stz konusu kiimiilatif oran
31.03.2025 tarihi itibariyle sona eren {i¢ yilhk donem igin %211 (31.12.2024: %391) olmustur.

Fiyat endekslerinde yukarida belirtilen diizeyde artiy olmamakla beraber, halkin tasarruflarim agmrliklh olarak
yabanc1 para cinsinden tutmasi, mal ve hizmet fiyatlarmm yabanci para birimi iizerinden belirlenmesi, faiz
oranlarmin, Gcret ve fiyatlarm genel fiyat endekslerine baflanmasi, kisa vadeli islemler de dahil satin aima
gctindeki kayiplart karsilamak igin fiyatlarm vade farki konularak belirlenmesi gibi yilksek enflasyon
emarelerinin mevcut bulunmas: halinde de TMS 29'un uygulanmas: gerekmektedir.
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Enflasyona gore yapilan diizeltmeler, TUIK tarafindan yayimlanan Tiirkiye’deki Titketici Fiyat Endeksi
kullanilarak bulunan katsayilar esas alinarak hesaplanmigtir. 31.03.2025 tarihi itibariyle ekte sunulan mali
tablolarin diizeltilmesinde kullamlan endeks ve katsayilar agagida belirtikmistir.

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi
31.03.2025 2954,69 1,0000
31.12.2024 2.684,55 1,1006
31.03.2024 2.139.47 1,3810

TMS 29 endeksleme iglemlerinin ana hatlar1 agagidaki gibidir:

- Bilango tarihi itibariyle cari satin alma giicii ile gésterilenler digindaki tiim kalemler ilgili tiiketici fiyat endeksi
katsayilar1 kullamlarak endekslenmigtir,

- Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari satm alma giicii ile ifade edildiklerinden endekslemeye tabi
tutulmanuslardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya 8denecek kalemlerdir.

- Parasal olmayan aktif ve pasifler satin alma veya ilk kayda alinma tarihinden bilanco tarihine kadar olan siire
igerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen degisikliklerin alim maliyetlerine ve birikmis amortisman
tutarlarma yansitilmas suretiyle yeniden ifade edilmistir. Boylece maddi duran varliklar, maddi olmayan duran
varliklar, kuilanim hakk: varliklari ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde alim degerleri
tizerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzeri gekilde yeniden diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin ierisinde
yer alan tutarlar, bu tutarlarm sirkete katildigi veya sirket igerisinde olugtufu donemlerdeki titketici fiyat
endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden diizeltilmistir.

- Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar diginda gelir tablosunda yer alan tiim
kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklan dénemler Uizerinden hesaplanan
katsayilar ile endekslenmisierdir.

- Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip; parasal olmayan aktiflere,
6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal pozisyon iizerinden
hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.

31.03.2025 tarihinde sona eren hesap donemine iligkin net parasal kazang/(kayip) asagidaki gibidir.

Parasal Kazanc/(Kayip) 01.01-31.03.2025 01.01.-31.03.2024
Diger donen varliklarin endeksleme farka 21.679 133.323
Maddi duran varliklarin endeksleme fark: 43.581 277.612
Maddi olmayan duran varhiklarin endeksleme farks (32.364) 376.572
Sermayenin endeksleme fark: (89.259) (32.201.850)
Kullanmm hakk: varliklarm endeksleme farki {7.994.732) 1.646.798
Gegmis yi1l kar/zararlarinm endeksleme fark: 103.370 21.893.916
Gelir tablosunun endeksleme fark: 162.718 (129.380)
Toplam {7.785.007) (8.003.009)

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmugtur. Sirket’in fonksiyonel para birimi Tirk Lirast’dir (“TL”). Sirket’in finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.
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31.03.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket’in éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yilkiimliluklerini yerine getirecegi varsaymm altimda isletmenin siireklilii esasma gire hazirlanmagtir,

b) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31.03.2025 tarihi itibariyle sona eren hesap doénemine ait tinansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 asafida Szetlenen 01.01.2024 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlar:
diginda 8neeki yilda kullamilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali
durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmstir.

31.03.2025 tarihi itibariyla yayinlannug ancak heniiz yiirlirtiife girmemis olan yeni standartlar ile meveut dnceki
standarilara getirilen degisikilikler ve yorumlar;

UFRS 18 —Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar

UMSK, 9 Nisan 2024 tarihinde UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardimnimn yerine gegecek olan UFRS 18
Finansal Tablolarin Sunulusu ve Agiklamalar1 standardii yaymlamigtir. UMS 1°de yer alan birgok hiikmii
degistirmeden ileriye tagmmaktadirr. UFRS 18’in amaci, bir igletmenin wvarhklanm, yiikiimliliiklerini,
6zkaynaklarmi, gelir ve giderlerini gergegfie uygun bir gekilde yansitan ilgili bilgileri saglamaya vardime: olmak
i¢in genel amach finansal tablolardaki (finansal tablolar) bilgilerin sunumu ve agiklanmasma iligkin gereklilikleri
ortaya koymaktir. UFRS 18, kar veya zarar tablosunun yapisim iyilestirmek i¢in gelir ve giderler igin ii¢ tanimh
kategori (faaliyet, yatirim ve finansman) getirmekte ve tiim sirketlerin faalivet kan1 da dahil olmak iizere yeni
tanimlanmis alt toplamlar sunmasini gerektirmektedir. UFRS 18, 1 Ocak 2027 tarihinde ve sonrasinda baglayan
yillik raporlama donemleri igin gegerlidir ve geriye déniik olarak uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin
verilmektedir

Sirket’in UFRS 18 uygulamasinin, finansal tablolari iizerinde émemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Finansal Araglarin Simiflandirma ve Olgiimiine iliskin Degigiklikler- UFRS 9 Finansal Araglar ve UFRS 7
Finansal Araclar : Agiklamalar standartlarindaki degisiklikler

Kosuillu ézellige sahip finansal varliklarin simflandirilmasi

Degisiklikler, temel kredi riskleri veya maliyetlerindeki bir degigiklikle doprudan ilgili olmayan kosullu
dzelliklere sahip finansal varliklarin smiflandiriimasmin netlegtirilebilmesi igin ek bir SPPI (yalnizca anapara ve
faiz 6demesi) testi gerekliligi getirmektedir - dmegin, nakit akiglarinin bor¢lunun kredi sézlesmesinde belirtilen bir
ESG {(gevresel, sosyal ve yonetisim) hedefini karsilayip karsilamadifina bagh olarak degistifi durumlarda, bu
kosullu finansal varligin siiflandirilmasi, SPPI testi ile yapilacaktir, SPPI testi, varlifin itfa edilmis maliyeti ya da
gerecefe uygun degerinden hangisi ile muhasebelestirilecegini belirler. Degisiklikler kapsaminda, ESG ile
baglantih 8zelliklere sahip olanlar da dahil olmak iizere belirli finansal varliklar, nakit akiglarmm boyle bir 6zelligi
olmayan dzdes bir finansal varliktan énemli digiide farkl: olmamas1 kosuluyla SPPI kriterini artik kargilayabilir.
Ancak sirketlerin bunu kanitlamak i¢in yargilama gerektirecek ek cahigmalar yapmasi gerekecektir. Degigiklikler
ayrica, agafidaki belirli kogullu &zelliklere sahip tiim finansal varliklar ve finansal yikiimlilokler igin ek
agiklamalari da igermektedir:

- Temel kredilendirme riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan iligkili olmayan; ve
- gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilarak dlgiilmeyen.

Elektronik Sdemelerle mutabakat

Ticari borcunu elektronik bir ddeme sistemi kullanarak kapatan bir sirket, genellikle ticari borcunu tdeme
tarihinde kayitlarmdan ¢ikarr. Degisiklikler, bu tiir finansal yitkiimliilitkklerin finansal tablo dis1 birakilmasma
iligkin bir istisna getirmektedir. Bu istisna, sirketin agafidaki kriterlerin tamamim kargilayan bir elektronik édeme
sistemi kullanmasi durumunda, ticari borcunu ddeme tarihinden énce finansal durum tablosu dig1 birakmasina izin
vermektedir:

- Odeme talimatmin geri ¢ekilmesi, durdurulmas: veya iptal edilmesini
- Odeme talimatmm bir sonucu olarak tdeme igin kullanilacak nakde ¢
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Diger degisiklikler
Sozlesmeye bagh araglar (CLI'ler) ve riicu edilemeyen ozellikler

Degigiklikler, stzlesmeye bagh araglarin temel ozelliklerini ve bu araglarm riicu edilemeyen 8zelliklere sahip
finansal varliklardan nasil farklilagtigini netlestirmektedir. Degigiklikler ayrica, bir sirketin riicu edilemeyen
bzelliklere sahip finansal varliklarini olugturan nakit akiglanm degerlendirirken g6z tniinde bulundurmasi gereken
faktorleri de belirlemistir (“gozden gegirme” testi).

Ozkaynaga dayali finansal araglara yapilan yatirimlara iligkin aciklamalar

Degigiklikler, ger¢ee uygun degerinden dlgillen ve kazang ya da kayiplan diger kapsamli gelirde (GUD farla
diger kapsaml gelire yansimilan) gosterilen Gzkaynak araglarma yapilan yatirimlar icin ek agiklamalar
gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gegerlidir. Sirketler, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesi ve finansal durum
tablosu dig1 birakilmasma iligkin degigikliklerden ayr olarak, bu degisiktikleri (ilgili agiklama gereklilikleri de
dahil olmak izere) erken uygulamay: secebilirfer. UFRS 9 ve UFRS 7’de yapilan bu degisikliklerin
uygulanmasinin, $irket’in finansal tablolar: iizerinde dnemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

31.03.2025 tarihi itibaryla ylrilrlitkte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikier
ve yorumlar:

1 Ocak 2025 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin yiiriirlige girmis olan degisiklikler ise su
sekildedir:

Takas Edilebilirligin ortadan kalkmast — TMS 21'deki Degisiklikler Diviz Kurlarindaki Degisikliklerin
Etkileri

Agustes 2023’te Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (*"UMSK?”) agagidakilere agikhik getirmek igin TMS
21’i degigtirmigtir:

* bir para birimi bagka bir para birimine dontstiiriilebildiginde; ve

* bir para biriminin takas edilebilirligi olmadiginda bir sirketin gegerli(spot) kuru nasil tahmin ettigi.

Iigili degisiklikler Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan 5 Haziran
2024 tarihinde ayn: sekilde yapilarak yayimlanmugtir. Bir girket 8l¢iim tarihinde ve belirli bir sebeple herhangi bir
para birimini bagka bir para birimiyle takas edebildigi durumlarda sbz konusu para birimleri sirket i¢in takas
edilebilir kabul edilmektedir. Ancak sirket i¢in para birimlerinin takas edilebilir olmadig1 durumlarda sirketin bir
spot doviz kuru tahmin etmesi gerekmektedir. Bir sirket spot déviz kuru tahmini yaparken amaci yalnizca sdz
konusu déviz kurunun mevcut ekonomik kosullar altinda piyasa katilimcilarn arasinda &lgtim tarihinde
gerceklesecek diizenli doviz iglemlerindeki kuru yansitmasidir. Standartta yapilan bu degigiklik spot doviz
kurunun tahmin edilmesine iliskin dzel sartlar igermemektedir. Bu nedenle, bir sirket spot déviz kurunu tahmin
ederken sunlari kullanabilir:

* duzeltme gerektirmeyen gézlemlenebilir bir déviz kuru; veya
* bagka bir tahmin teknigi.

Degigikliklere gore sirketlerin, tahmini doviz kuwru kullammimn finansal tablolar tizerindeki etkisini
degerlendirmelerine yardimer olmak i¢in sirketlerin yeni agiklamalar sunmasi gerekecektir. Bu agiklamalar sunlari
igerebilir:

» para biriminin takas edilememesinin nitelii ve finansal etkileri;

* kullanilan spot déviz kuru;

* tahmin siireci; ve

» para biriminin takas edilememesi nedeniyle sirketin maruz kalacag riskler.

Degisiklikler 1 Ocak 2025 ve sonrasmda baglayan yillik raporlama dSnemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Yeni uygulamaya konulmus bu standart degigiklifinin Sirket’in finansal tablolan iizerinde onemli bir etkisi
olmamigtir.
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2.2. Degtisen Muhasebe Politikalarmin Etkisi

Sirket’in finansal durumu, performansi veya nakit akimlar1 tizerindeki iglemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu dofuracak nitelikte clmasi durumunda muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir. Istefe bagli olarak muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin tnceki
donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdayms gibi finansal tablolarda geriye dénitk
olarak uygulanir. Yeni bir standardin uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z
konusu standardin sayet varsa gecis hitkkiimlerine uygun olarak geriye ya da ileriye déniik olarak uygulanir.
Herhangi bir gecis hilkmiiniin yer almadiga degisiklikler geriye déniik olarak uygulanir.

2.3. Kargilagtirmah Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarinin Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolan 6nceki
dtnemle karsilagtirmal olarak hazirlanmaktadir. Cari ddnem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas:
agisindan karsilagtirmah bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siiflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir.

Sirket cari yilda 8nceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamagtir,

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan $nemli muhasebe politikalar1 agagida Szetlenmistir:
Hasilat

Gelir ve Giderlerin Muhasebelegtirilmesi

Alman licret ve komisyonlar portfty yonetim hizmetleri, yatirim damigmanligi gelirleri ve performans komisyon
gelirleri sonucunda elde edilen komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Tiim iicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri
zaman gelir tablosuna yansitilmaktadir. Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasma
gbre muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatiim araglarmin kuponlarindan saglanan gelirleri ve
iskontolu devlet tahvillerinin etkin faiz yéntemine gore degerlenmelerini kapsar.

Devlet ig bor¢lanma senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alman faizler ise Finansman Gelirler”
iginde gosterilmektedir.

Hasilatin tespitinde alman komisyonlar dahil olmak Uizere tahakkuk esas1 gegerli olmaktadir. Finansal araglarin
alim satimlarinda iglem tarihi esas alinmaktadar,

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin ger¢egie uygun degeri fizerinden olgiiliir.

Satiglarin Maliyeti

Giderlerin ilgili oldugu gelir hesaplar: ile dogrudan iliskilendirilmesi esas1 uyarinca, hasilatin finansal tablolara
alinmasiyla eg zamanh olarak Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu *na yansitilan, hasilat unsurlarmin
maliyetlerinin gdsterildigi kalemdir. Satiglarin maliyeti, ticari faaliyetler ve finans sektorii faaliyetleri olmak tizere
ayrL ayr1 gosterilir.

Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden aliman kupon faizlerini, hazine bonolar1 ve devlet tahvilleri
Uzerindeki birikmis faiz ve primi igermektedir. Diger gelir ve giderler tahakkuk esasma gore
muhasebelegtirilmektedir.

Satiglarin igerisinde finansman umsuru bulunmast durumunda, gergefe uygun bedel gelecekte olugacak
tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi sonucunda tespit edilir. Fark,
tahakkuk esasina gore finansal gelir olarak ilgili donemlere kaydedilir. Sirket’in diizenledigi satis faturalari
iizerinde vadeler ayrica belirtilmemektedir.

Satiglarm maliyeti igerisinde finansman unsuru bulunmas: durumunda, gergefe uygun bedel gelecekte olusacak
tdemelerin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz oran: ile indirgenmesi sonucunda tespit edilir. Fark,
tahakkuk esasma gore finansal gider olarak ilgili donemlere kaydedilir, Alig faturalar tzerinde vadeler ayrica
belirtilmemektedir. =
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Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduat: ifade eder. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yitkiimlilitkler igin
elde butundurulan ve yatirim amaciyla veya difier amaglarla kullaniimayan varliklardir. Bir varligin nakit benzeri
olarak kabul edilebilmesi i¢in, deBeri kesinlikle belirlenebilen bir nakde dénilstiriilebilmesi ve degerindeki
degigim riskinin ise énemsiz olmas sarttir.

Nakit ve nakit benzerleri, igletmenin nakit yonetiminin ayrtlmaz pargasidir. Nakit benzerleri kapsamina dahil
edilecek finansal araclar; cekler (vadesiz), likit fonlar ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlari, ters-repo islemlerinden
alacaklar, vadesi 3 aydan kisa olan mevduat (vadesi 3 aydan uzun mevduat finansal yatinmlar arasinda gosterilir)
edinilme tarihinde vadesine 3 aydan az kalmig devlet tahvili ve hazine bonolar1 veya aktif bir piyasasi olan likit
diger bor¢lanma araglar, para piyasalarindan alacaklardan olusmakiadir.

Finansal Yatirnmlar

Finansal bir varbk veya finansal bir yitkiimliilitk, sadece finansal araca iliskin sbzlesme hiikiimlerine taraf
oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarm normal yoldan alumi veya satimi, islem
tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullamlarak finansal tablolara almir veya
finansal tablo dis1 birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim iglemleri teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir.
Finansal araglarm ilk muhasebelestirilmesinde, smiflandirmasi, sdzlesmeye bagh sartlara ve ilgili is modeline
baglidir. TFRS 15 Misteri Sozlesmelerinden Hasilat kapsaminda degerlendirilen varliklar digindaki bir finansal
varlik veya finansal yilkiimliilik ilk defa finansal tablolara alinirken gercege uygun degerinden 6lgiilmektedir.
Gergege uygun deger deffisimleri kir veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varlik ve yikiimliiliklerin ilk
Slgiimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de ger¢ege uygun
degere ilave edilmekte veya gergege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araglarin itk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride simiflandirilacagi, stzlesmeye bagl nakit
akiglarin dzelliklerine baghdir,

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yitkiimliilikler asagidaki gibidir.
Finansal varliklar

Finansal yatinmlar, gergegie uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degierinden kayitlara
alman finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa deferinden alim iglemiyle dogrudan iligkilendirilebilen
harcamalar diiglilditkten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinimn ilgili piyasa
tarafindan belirlenen streye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan iglem tarihinde
kayitlara alimir veya kayitlardan gikarihr.

Finansal varliklar “gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti
ile dlgiilen finansal varliklar”, “gercege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansmlan finansal varhklar®
olarak simiflandirlir,

Gergege uvgun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun defer fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmasi amaciyla edinildifi zaman s6z konusu kategoride
smiflandinlir. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev tirimleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
simiflandriiir.

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varlikiar
Finansal varligin, stzlesmeye bagll nakit akiglarmin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga iliskin

sbzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren
nakit akislarina yol agmasl durumunda ﬁnansal varlik itfa ed11m1$ ma]1yet1 ile 61(,'u1en ﬁnau al varhk olarak

tutulmakta ve varsa deger azaligl ig¢in kargilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar elde tutu]
kazanilan faiz gelirleri dénem kar/zararinda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.
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Gergege uygun deger fark diger kapsamit gelire yansitilan finansal varliklar

Finansal varhgm sbzlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasmi amaglayan ve
buna ek olarak finansal varhga ilisgkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akiglarina yol a¢mas1 durumlarinda finansal varlik,
gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandinimaktadar.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarm miiteakip degerlemesi gergege
uygun deZerleri Uzerinden yapilmaktadir. Ancak, gergege uygun degerleri gilvenilir bir sekilde tespit edilemiyorsa,
sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim oram1 yéntemi kullamlarak iskonto edilmis bedel iizerinden; sabit bir vadesi
oimayanlar igin gercefe uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis teknikleri
kullamlarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger fark: diger kapsaml: gelire yansitilan finansal varliklarin
gergefe uygun degerlerindeki degigikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz yontemiyle
hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gergege uygun degeri arasmdaki farki ifade eden gergeklesmemis kar veya
zararlar Ozkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklar Deger Arfis / Azahs Fonu” hesabi altinda
gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar elden ¢ikariimalan
durumunda gergege uygun deger uygulamas: sonucunda Szkaynak hesaplarinda olugan deger, donem kar/zararma
yansitiimaktadir.

Geri glim ve satim sézlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve karg: tarafa olan yiikiimliilik
miigterilere borglar hesabma kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™), satis ve geri
alig fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz ydntemine gére doneme isabet eden kismmmn ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo iglemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal varliklarda deger diigiikliigii / beklenen zarar karsih

Her raporlama tarihinde, deger diigiikltigti kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana 6nemli bir artis olup olmadi1 degerlendirilir. Bu degerlendirme yapiliken, finansal aracin
temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate ahnir. Beklenen zarar kargihig tahmini tarafsiz, olasiliklara gére
agitliklandirnilmig ve gegmis olaylar, mevceut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda
desteklenebilir bilgiler igermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmas: yoluyla kayitl degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde biitin finansal
varhklarda, deger diigtikliifli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diigtiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dtigitlerek silinir, Kargilik hesabindaki degisimler
donem kér zararinda muhasebelegtirilir. Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan dzkaynak
araglann haricinde, defer diigiiklifli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azahs deger disilkkligi zararmmn
muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, tnceden muhasebelestirilen
deger diigikliigii zarar defier disiikliigtniin iptal edilecegi tarihte, yatmmmn deger dilstikliigii higbir zaman
muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulagacag: itfa edilmis maliyet tutarim agmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan dzkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger
disiikliigii sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsiliklar

Sirket’in gelecege doniik olarak nakit akis beklentisi i¢inde olmadig) ticari alacaklan aktiften silinmektedir.

Finansal tablolarda itfa edilmig maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve &nemli bir finansman bilegeni icermeyen
(1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarm deger diigiikliiii hesaplamalan kapsammda “basitlestirilmis
yaklagimi” uygulanmaktadir. Stz konusu yaklagim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger diisiiklugine
ugramadifi durumlarda (gergeklesmis deger diigiikliigll zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar
karstliklarr “6miir boyu beklenen kredi zararlarma” egit bir tutardan lglilmektedir.

Deger diisiikliigii karsiig1 ayrilmasimi takiben, deger diisiikliigtine ufrayan alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger digiikligt karsihifindan disiilerek esas
faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Finansal yitkitmliiliikler

Sirket’in finansal yikimliilikleri ve ozkaynak araglari, s&zlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yliklimliligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasma gore siniflandinlir. Sirket’'in tim borglan
diigitlditkten sonra kalan varliklarmdaki haklki temsil eden sbzlesme dzkaynafs dayali finansal aragtir. Belirli
finansal ytkimlolikler ve dzkaynaga dayal finansal araglar i¢in uygulanan muyhasebe politikalar: agagida
belirtilmigtir. Finansal ytkktimltlitkler gergegie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikkiimliilikler
veya diger finansal yiikiimliiltikler olarak simflandrilir,

Diger finansal yiikiimbilitkler

Diger finansal yliktimlillikler, baslangigta islem maliyetlerinden arindinlmis gergefe uygun degerferiyle
muhasebelegtirilir.

Diger finansal yukiimlillilkler, sonraki donemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz ydntemi, finansal yikiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orans; finansal aracin beklenen 8mrii boyunca veya uygun
olmas: halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili
finansal ytikiimliliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandr.

Vadeli islem ve opsiyon sézlegmeleri ile tiirev diriinler

Sirket’in finansal durum tablosu tarihi itibariyla agirlikh olarak vadeli dviz ve Borsa istanbul Endeksi’ne dayali
kontrat pozisyonlarindan olugan tilrev iglemleri bulunmamaktadir.

Nakit akis riskinden korunma

Bir tiirev araci kayitlara almmus bir varhig, ytkiimliiligii veya kar veya zarar etkileyecek gergeklesme ihtimali
yitksek tahmini iglemle ilgili belirli bir riskin nakit akiglarindaki degisikliklerin riskinden korunma araci olarak
tasarlandigmda; tiirev aracinin gergege uygun degerindeki degigikli3in etkin kismi diger kapsamh gelir igerisinde
muhasebelestirilir ve Ozsermaye altinda riskten korunma rezervlerinde gosterilir. Tiirevin gergefe uygun
degerindeki etkin olmayan kisim degrudan kar veya zararda muhasebelegtirilir.

Eger finansal riskten korunmaya konu kalem finansal olmayan bir varliksa, 6zkaynaklar igerisinde birikmis olan
tutar, varlik kayit altina alinirken varhgin defter degerine dahil edilir. Diger durumlarda, 6zkaynaklar ierisinde
birikmis olan tutar, finansal riskten korunmaya konu kalem kar veya zaran etkiledigi dénemle ayn1 dénemde kar
veya zarar igerisinde yeniden simiflandirihir. Eger finansal riskten korunma araci artik finansal riskten korunma
muhasebesi ile ilgili kosullar saflamamasi, vadesinin dolmasi veya satilmasi, sona erdirilmesi veya kullanilmas:
veya iglemden kaldinimas1 durumunda riskten korunma muhasebesinden ileriye doniik olarak vazgegilir. Eger
tahmini iglemin gergeklesmesi artik beklenmiyorsa, 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilmis bulunan bakiye kar
veya zarar igerisinde yeniden simiflandirilir.
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Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmast ve cikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya ytiktimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ stzlesmelerine taraf oldugu takdirde finansal durum
tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s8z konusu varliklarin konu
oldugu sdzlesmeden doBan haklar iizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikarir. Sirket finansal
yiikiimliiliikleri ancak sbzlesmede tanimianan yikimliligi ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar
ise kayittan ¢ikarir.

Ticari Alacaklar ve Borglar

Bu Sirkette raporlanan alacaklar Sirket’in esas faaliyetler ¢ergevesinde olugan ticari alacaklan ve kredi alacaklar:
ile bor¢lanm ifade etmektedir. Sirket’in ticari alacaklar, kredi alacaklan ve difer alacaklari, ilk kayit tarihinde
gergege uygun degerleri ile kayda alinmaktadir. Kayda alma tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin faiz
yontemi kullanilarak i¢ verim degeri iizerinden gosterilmiglerdir (Not 11).

Sirket’in ticari alacaklar, siipheli ticari alacak kargiligi diigiildilkten sonra indirgenmis net degerlerini ifade
etmektedir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gdsterge olmasi durumunda siipheli
alacak kargihg: ayrilmaktadir. Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar ise tespit edildikieri durumlarda
tamamen kayitlardan silinirler. Ticari borglar bilangoda gergege uygun degerlerini yansitan indirgenmis maliyet
degerleri ile raporlanir, (Not 11)

Diger Alacak ve Borglar

Ticari alacak ve borg sinifina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gosterilir. Ornegin, verilen depozito
ve teminatlar, iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi dairelerinden alacaklar, difer ¢esitli alacaklar,
stipheli diger alacaklar, vb. Burada tanimlanan herhangi bir bor¢ simifina girmeyen diger borglar bu kalemde
gosterilir. Ornegin; tedarikgi veya miisteri sifati tagimayan iligkili taraflara borglar, alman depozito ve teminatlar,
kamu otoritelerine borglar, diger gesitli bor¢lar (Not 12).

Finansal Borglar

Banka kredileri gibi borglanma niteligine sahip finansal yiikiimliiliikler ile Sirket aracilifiyla milsterilere
bankalardan kullandimrilan krediler bu kalemde raporlanmaktadir. Finansal borglar baglangigta islem
maliyetlerinden armdirilmis gergefe uygun degeri ile muhasebelestirilir. Daha sonra, etkin faiz y®ntemiyle
hesaplanan itfa edilmis maliyetler ile dlgiliir.

Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Diger Dénen/Duran Varliklar

Bilangoda yer alan diger varlik simflarma girmeyen, gelir tahakkuklar, is avanslari, personel avanslari, devreden
KDV, diger KDV, indirilen KDV, sayin teselllim noksanlari, diger ¢esitli donen/duran varhklar gibi hesaplar
Diger Donen/Duran Varliklar kaleminde raporlanr,

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliliikler

Diger gider tahakkuklan, tecil-terkin edilen KDV, sayim teselliim fazlalan, diger ¢esitli bor¢ ve yikiimlillokler
gibi kalemler burada raporlanir.

Maddi Duran Varhklar

Sirket’in, mal ve hizmet Gretimi veya arzmda kullamimak iizere, bagkalarma kiraya verilmek (gayrimenkuller
digindaki duran varliklar igin) veya idari amaglar ¢ergevesinde kullamilmak iizere elde tutulan ve bir dénemden
fazla kullanimi &ngoritlen fiziki kalemleri maliyet modeli gergevesinde maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyat, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi
duran varlifi kullamma hazir hale getirmek igin yapilan masraffardan olusmaktadir. Maddi duran varllgm

tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gt
deger artig1 sagliyorsa bu harcamalar varligm maliyetine eklenmektedir.
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Amortismana tabi varhklar, $irket Y&netimi tarafindan belirlenen faydali 8miirleri temel alinarak hesaplanan
oranlarla dogrusal amortisman yontemine gdre amortismana tabi tutulmaktadir. Amortisman siireleri agagidaki
gibidir:

Stire (y1l
Dégeme ve Demirbaslar 4-7
Ozel Maliyetler 3

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak géizden gegirilmekte, buna bagh olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydatar: ile paralel olup olmadigma bakilmaktadir ve
gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir (Not 19).

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklary, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tikenme paylan ile
kalic1 deger kayiplan diistilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alman maddi olmayan duran varliklar, 6zellikle
yazilmmlar, 3-5 yillik faydah &miirleri tizerinden dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak itfa edilir (Not 20).
Maddi olmayan duran varliklara ait itfa pay: giderleri gelir tablosunda genel ytnetim giderleri i¢inde gosterilir.

Siire (yil
Haklar 3

Bir igletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanillan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tammlanabilir varlik, yiktimlilik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerine dagitilir. Satin alma maliyeti ile
iktisap edilen igletmenin tanimlanabilir varlik, yikimlillk ve sarta bagh yilkimliliiklerinin makul degeri
arasindaki fark serefiye olarak finansal tablolarda muhasebelegtirilir. Isletme birlesmelerinde satin alman
isletmenin finansal tablolarinda yer almayan varliklar (taginabilir finansal zarartar gibi), maddi olmayan varliklar
(marka degeri gibi) ve/veya sarta bagh yiikiimliiliikler makul degerleri ile finansal tablolara yansitithr. Satin alinan
Sirket’in finansal tablolarinda yer alan serefiye tutarlan tanimlanabilir varlik olarak degerlendirilmez.

Varhiklarda Deger Diisiiklagi

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varhga iliskin deger kaybmin olduuna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigm degerlendirir. Eger boiyle bir gosterge mevcutsa, o varlifin geri kazamlabilir tutar1 tahmin edilir, Eger
stz konusu varhgm veya o varhga ait nakit {ireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satig
yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger dugiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varhgn
net satig fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullamm de@eri, bir varhgin stirekli
kullanimmndan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akislarinin tahmin
edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplan gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diigiikliigii kaybi, o varlifm geri kazamlabilir tutarmdaki miteakip artisin, deZer
diistikliigiiniin kayitlara alinmalarin izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendiritebilmesi durumunda
geri ¢evrilir. Diger varliklarda olugan deger diigiklitgii kaybi, geri kazamlabilir tutar belirlenirken kullamilan
tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri gevrilir. Deger diistikliil kaybmmn iptali nedeniyle varligm kayith
degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda hi¢ deger diigiikliigti kaybmin finansal tablolara almmamis olmasi
halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agmamalidir,

Bor¢lanma Maliyetleri ve Alinan Krediler

Alman kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikimluiiikler igerisinde, 12
aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliiliikler icerisinde gosterilmektedir. Krediler, alindiklar tarihlerde, alinan kredi
tutarindan iglem masraflar ¢ikartildiktan sonraki gercege uygun degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin
faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyet degeri lizerinden belirtilir, fglem masraflar dilsiilditkten sonra
kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman
maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olugtugunda gelir tablosuna kaydedilir,
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Kiralamalar
Kiract durumunda Sirket

Sirket, sozlesmenin baglangicinda bir s6zlesmenin kiralama stzlesmesi olmasi ya da kiralama sartlarini igermesi
durumunu degerlendirir. Sirket, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az siireli kira dénemi bulunan
kiralamalar) ve diglik degerli varliklarin kiralamas: haricinde kiracis1 oldugu tiim kira s6zlesmelerine iligkin
kullanim hakk: varliga ve ilgili kiralama yukiimliligiind muhasebelestirmektedir. Kiralanan varliklardan elde
edilen ekonomik faydalarmm kullanildifi zamanlama yapisimi daha iyi yansitan baska bir sistematik temelin
buhmmamas1 durumunda bu kiralamalar igin Sirket, kira ¢demelerini kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile
faaliyet gideri olarak muhasebelegtirir.

Ik muhasebelestirmede kiralama yikiimlilikleri, sézlesme baglangig tarihinde 6denmenmis olan kira ddemelerinin
kiralama oranmda iskonto edilip bugiinkii degeri iizerinden muhasebelegtirilir. Bu oranm tnceden belirtiimemis
olmas: halinde Sirket, kendi tespit edecegi alternatif borglanma faiz oranm kullanir,

Kiralama yiiktimliiliigiiniin 6l¢limiine déhil edilen kira 6demeleri agagidakilerden olugur;

o sabit kira 6demelerinden (bzii itibariyla sabit 8demeler) her tiirlii kiralama tegviklerinin diisiilmesiyle elde
edilen tutar;

» bir endeks ya da orana bagh olan, ilk 6l¢imli kiralamanin fiilen bagladigi tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan degigken kira ddemeleri;
kiraci tarafindan kalint1 deBer teminatlar altinda édenmesi beklenen borg tutari;
kiracimin ddeme segeneklerini makul bir sekilde uygulayacagi durumlarda 6deme segeneklerinin uygulama
fiyat1 ve

* kiralama déneminde kiralama iptal hakkinin bulunmas: halinde kiralama iptalinin ceza ddemesi.

Kiralama yUkimlaligi, finansal durum tablolarinda ayr bir kalem olarak sunulmaktadir. Kiralama
yiikiimliilikleri sonradan kiralama yiikiimlilligii iizerindeki faizin yansitilmasi igin net defter degeri arttnlarak
(etkin faiz yontemini kullanarak) ve yapilan kira demesini yansitmak igin net defter degeri azaltilarak 6lgiiliir.
Sirket, asagidaki durumlarda kira yukiimlilagiinil yeniden 8iger (ve ilgili kullanim hakki varlig1 {izerinde uygun
degisiklikleri yapar):

Kiralama dénemi veya bir satin alma segeneZinin uygulanmasmin degerlendirilmesinde degisiklik meydana
geldiginde revize iskonto oram kullanilarak revize kira ddemeleri iskonto edilerek kiralama yiikiimlilliizii yeniden
dlgiildiigtinde.

Endeks, oran dzerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kahnt1 degerdeki beklenen 6deme degisikligi nedeniyle
kira 6demelerinde degisiklik meydana geldiginde ilk iskonto orani kullamlarak yeniden ditzenlenmis kira
ddemelerinin iskonto edilip kiralama ytikiimlilagii yeniden dl¢iildigiinde (kira 6demelerindeki degisiklik degisken
faiz oranindaki degigiklikten kaynaklaniyorsa revize iskonto orant kullanilir).

Bir kiralama sbzlesmesi degistirildiginde ve kiralama degisikligi ayn bir kiralama olarak
muhasebelestirilmediginde revize iskonto orami kullanilarak revize kira 8demeleri iskonto edilip kiralama
yiikiimliiltigii yeniden diizenlenir.

Sirket, finansal tablolarda sunulan dénemler boyunca bu tiir bir degisiklik yapmamastir.

Kullanim hakki varliklan, karsibk gelen kiralama yokimliiliigiinin, kiralamanm fiilen bagladigi tarihte veya
oncesinde yapilan kira 6demelerinin ve diger dogrudan baglangi¢ maliyetlerinin ilk 8lglimiinii kapsar. Bu varhklar
sonradan birikmig amortisman ve deger diigikliigi zararlar disgiilerek maliyet degerinden 6lgiilmektedir.

Kullanim hakki varliklari, ana varligin kiralama siiresi ve faydah dmriinden kisa olanina gore amortismana tabi
tutulur. Kiralamada ana varligm sahipligi devredildiginde ya da kullanim hakki varhigmn maliyetine gore Sirket,
bir satin alma segenegini uygulamay1 planladigmda iligkili kullanim hakk: varhgi, ana varh@m faydal omrit
lizerinden amortismana tabi tutulur. Amortisman, kiralamanm fiilen bagladig tarihte baglar.

Kullanim hakk: varliklari, finansal durum tablosunda ayr bir kalemde sunulur.

Sirket, kullanim hakkl varliklarmin deger dusuklugﬂne ugraylp ugrgmadign i1 behrlemek igin TMS 36 standardml

mubhasebelegtirir.
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Kolaylagtirier uygulama olarak, TFRS 16 bir kiraciya, kirayla iligkili olmayan kalemleri ayr1 sunmamasi ve tilm
kiralamalari ve kirayla iligkili olmayan kalemleri tek bir kiralama sozlegsmesi olarak muhasebelestirmesi
konusunda izin vermektedir. $irket, bu kolaylagtiric: uygulamay1 kullanmamgtir.

Hisse Basina Kazang

Cari déneme ait hisse bagina kazang hesaplamasi, net dénem karindan veya zararnindan adi hisse senedi sahiplerine
isabet eden kismin, donem igindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanm. Dénem
iginde ortaklarin elinde bulunan agirlikli ortalama adi hisse senedi say1s1, dénem bagindaki adi hisse senedi sayisi
ve dénem iginde ihrag edilen hisse senedi sayisimn bir zaman agrhklt faktor ile ¢arpilarak toplanmas: sonucu
bulunan hisse senedi saymsidir. Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarma gegmis y1l karlarmdan
dagittiklan “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse bagina kazang
hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gbre, bu hesaplamalarda kullanilan agwhkh
ortalama hisse sayisi, séz konusu hisse senedi dagitimlarimin gecmise dénlik etkileri de dikkate almarak
bulunmustur.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Sitket’in bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek diizeltme
gerektiren olaylar mali tablolara yansitilmaktadw. Diizeltme gerektirmeyen olaylar sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir 31.03.2025 itibariyle bu madde kapsaminda dilzeltme gerektiren olay bulunmamaktadir (Not 39).

Kargihklar, Sarta Bagh Yiikiimliillikler ve Sarta Bagh Varlklar

Kargihiklar ancak Sirket’in, ge¢misteki iglemlerinin sonucunda meveut hukuki veya gecerli bir yokimitiliginin
bulunmasi ve yiiktimltuligiin yerine getiriimesi igin kaynaklarm diga akmasimin gerekli clabilecegi ve tutar igin
givenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda ayrilir. Sirket’in 31.03.2025 itibariyle bu madde kapsaminda
ayrilmis kargiliklar: bulunmamaktadir (Not 25).

Sarta bagh varhklar ve yiiktimliilitkler mali tablolara yansitilmamis olup, bilango dig1 yitkiimlitliik ya da varhk
olarak smiflandirilmistir. Sarta bagh yitkiimliilikler, kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin oldupu durumlari,
sarta bagli varliklar ise ekonomik faydanin isletmeye gireceginin miimkiin oldugu durumlar: ifade etmektedir.

iligkili Taraflar

Iligkili taraflar, finansal tablolarmi hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iligkili olan kisi veya isletmedir. Bir
kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir fiyesi, asafidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iligkili sayilir: Stz
konusu kiginin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

(ii) raporlayan igletme tizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan igletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortaklifinin kilit yonetici personelinin bir tiyesi
olmas1 durumunda.

Agagidaki kogullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan igletme ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi otmast halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh ortaklik ve
diger bagl ortakhk digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de {iyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is
ortaklig1 olmas: halinde.

(iii) Her iki igletmenin de aym bir tiglincii tarafin i ortaklif1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin Gglincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger igletmenin sz konusu ligiineil
igletmenin igtiraki olmas halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarma iliskin
olarak isten ayrnlma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan igletmenin kendisinin boyle
bit planmm olmas1 halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(v1) Isletmenin (a) maddesmde tanimlanan bir k1§1 tarafmdan kontrol veya mug.tereken kontrol edilmesi halinde.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar vergisi: Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hittkiimlerine gbre hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelegtirilmektedir (Not 24).

Cari vergi varhklariyla cari vergi ytikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkmn olmas: veya s6z konusu
varlik ve ylikiimliliiklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda
mahsup edilir.

Ertelenmis vergi: Ertelenmis vergi, varhk ve yiikimliiliklerin finansal tablolarda yer alan kayitli degerleri ile
vergi degerleri arasindaki gegici farklar izerinden hesaplanur. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda ytiriirlikkteki vergi
mevzuatl uyarinca raporlama dénemi sonu itibariyla gegerli bulunan vergi oranlan kullanihir (Not 24).

Onemli gegici farklar, finansal yatirmmlarm degerlemesinden, sabit kiymet amortisman diizeltmelerinden, kidem
tazminati kargihfindan, stipheli alacak kargilikiarmdan ve kullanim hakki varliklarma iliskin dijzeltmelerden
dogmaktadrr. Ertelenmis vergi yiikiimlilugt vergilendirilebilir gegici farklarin timii icin hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olugan ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir. Aymi iilkenin vergi mevzuatina
tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmm cari vergi yiikiimlilliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal
olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi
yiiktimliilitkleri, karsihkli olarak birbirinden mahsup edilir.

Cahganlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar

Kidem tazminan karsihiklarr: Sirket personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye aynlmasindan dogacak
gelecekieki olas1 yikiimliiliklerinin tahmini toplam kargihgmmin, bugiinkil degerini ifade etmek suretiyle
hesaplanmakiadir (Not 21).

Izin karsiliklars: Sirket galiganlarnin bilango tarihleri itibariyle hak kazandiklar ancak heniiz kullanilmayan
izinleri igin kargtlik hesaplanarak iligikteki finansal tablolara yansitilmasidir (Not 21),

Netlestirme/Mahsup

Igerik ve/veya tutar itibariyle Snemlilik arz eden kalemler, finansal tablolarda ayn gosterilir. Onemlilik arz
etmeyen tutarlar, esaslar1 ve iglevleri agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyla toplanarak gosterilir. Islem
ve olaylann 5ziintin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olaylarm net tutarlar: tizerinden gosterilmesi
veya varhklarm deger diisikligt indirildikten sonraki tutarlan iizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kurahnin
ihlali olarak degerlendirilmez.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degigiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki ddnem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, gelecek
dnemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarin Seri: 11, No: 14.1 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi"ne
uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarm uygulanmas: ve raporlanan varlik, yiukimliiltk, gelir ve gider
tutarlarmi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasm gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farkliik gdsterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak
gbozden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip dnemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigt baghca notlar asagidaki
gibidir:

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar
= Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
- Finansal araglar
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Yabaner Para Cinsinden islemler

Yil iginde gerceklesen yabanci paraya bagl iglemler, iglem tarihindeki T.C Merkez Bankas: tarafindan ilan edilen
doviz kurlar: kullanilarak Tiirk lirasma gevrilmektedir. Bilancoda yer alan yabanci paraya bagli varliklar ve borglar
bilango tarihindeki Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) doviz kurlari kullamlarak Tirk lirasina
¢evrilmig olup bu iglemlerden dogan kur fark: gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil edilmigtir. 31.03.2025 tarihi
itibartyla TCMB tarafindan agiklanan kurlar agagidaki gibidir.

Ddviz Cinsi 31.03.2025 31.12.2024
UsD 37,7656 35,2233
EUR 40,7019 36,7429

NOT 3 - I(SLETME BIRLESMELERI

Yokur (31.12.2024: Yoktur)
NOT 4 - DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR

Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)
NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)

NOT 6 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

ili§kili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

31,03.2025 31.12.2024
Miigterilerden Alacaklar 8.363.418 8.204.218
Artkanli Holding A.8. 5.400 914.622
Yurtici Kargo Servisi A.§. - 3.757.543
Umit ARIKAN -- 843.961
Vega Portfty Mavi Serbest Fon 3.048.941 1.162.644
Vega Portfdy Anka Serbest Fon 5.309.077 1.525.448
Toplam 8.363.418 8.204.218
iljgkili taraflara verilen avanslar

31.03.2025 31.12.2024
Vega Portfoy Mavi Serbest Fon 444 1.908
Vega Portfoy Anka Serbest Fon 444 1.908
Personelden Alacaklar 15.470
Toplam 16.358 3.816
iliskili taraflardan elde edilen gelirler

31.03.2025 31.12.2024
Yaurtici Kargo Servis A.S - 43.349.823
Arikanli Holding A.S - 10.490.507
Umit Arikan - 6.463.684

Toplam - 60.304.014




VEGA PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast’min (TL) 31.03.2025 tarihi itibariyla satin alma giich esasina giire
TL cinsinden ifade edilmigtir.)

Iligkili taraflardan elde edilen giderler

_Diger Giderler 31.03.2025 31.12.2024
[igkili Taraflardan Sabit Kiymet Alimi - 54.853
Yurtigi Kargo Servis A.$ 22.759 176.796
Arikanli Holding A.S 43.156 553.363
Toplam 65.915 785.012

Kilit yonetici personeline saglanan faydalar:

Ydnetim Kurulu fiyeleri ile iist diizey yoneticilere cari dbnemde yapilan ddeme tutarlar: agagidaki gibidir:

31.03.2025 31.12.2024
Ucret ve benzeri demeler 2.328.975 12.253.426
NOT 7 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve Nakit Benzerleri 31.03.2025 31.12.2024
Bankalar 4,712.682 6.596.636
Vadeli Mevduat 3.937.759 3.930.040
Vadesiz Mevduat 774,923 2.666.596
Yabanci Para 188.830 193.840
Tiirk Lirasi 586.093 2.472.756
TOPLAM 4.712.682 6.596.636
NOT 8 - FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar
Sirket’in kisa vadeli finansal yatinmlarmin detay1 agagidaki gibidir:
Gercefie Uygun Defer Farklari
Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar 31.03.2025 31.12.2024
Ozel Kesim Tahvilleri 11.103.019 15.962.961
Yatirim Fonlan 71.798.406 64.378.413
Toplam 82.901.425 80.341.374
Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar
Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)
NOT 9 - KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

31.03.2025 31.12.2024

Kredi Kartlan 105.851
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NOT 10 - KULLANIM HAKKI VARLIKLAR! VE KiRALAMA YUKUMLULUKLERI

Kullanim Hakk: Varhklar: 31.03.2025 31.12.2024
Kullanim Hakki Varliklar 6.504.504 6.504.505
Birikmis Amortisman (4.471.846) (3.862.051)
Toplam 2.032.658 2.642.454
Kiralama Yiikiimliiliikleri 31.03.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Kiralama Yiikiimliiliikleri 1.266.357 1.573.188
Uzun Vadeli Kiralama Yikiimlilikleri - 159.970
Toplam 1.266.357 1.733.158
NOT 11 - TICARi ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31.03.2025 31.12.2024
iligkili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 8.363.418 8.204.218
[liskili Taraflardan Ticari Alacakiar 8.363.418 8.204.218
Kisa Vadeli Ticari Borglar

31.03.2025 31.12.2024
Diger Ticari Borglar 968.930 863.081
NOT 12 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Difer Alacaklar

31.03.2025 31.12.2024
iligkili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 16.358 3.817
Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 15.470 -
Personelden Alacaklar 388 3.817
Toplam 16.358 3.817

31.03.2025 31.12.2024

Verilen Avanslar 75.252 22.286
Toplam 75.252 22.286
Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31.03.2025 31,12.2024
Verilen Depozito ve Temtnatlar 240.000 264.151
Kisa Vadeli Difer Borglar

31.03.2025 31.12.2024
Odenecek Vergi ve Harglar 619.353 1.030.470
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NOT 13 TUREV ARACLAR
Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)
NOT 14 STOKLAR

Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)

NOT 15 PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31.03.2025 31.12.2024
Gelecek Aylara Ait Giderler 1.529.632 -
Uzun Vadeli Pesin (')denmig Giderler

31.03.2025 31.12.2024
Gelecek Yillara Ait Giderler 39.642 779.393

NOT 16 - DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)
NOT 17 -
FAALIYETLER

Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)

SATIS AMACLI

SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR, SATIS AMACLI
SINIFLANDIRILAN VARLIK GRUPLARINA ILISKIN YUKUMLULUKLER VE DURDURULAN

NOT 18 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)

NOT 19 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarin yil igindeki hareketleri asagida zetlenmigtir;

Malivet 01.01.2025 llaveler  Cikislar (-) 31.03.2025
Déseme ve Demirbaglar 974.346 - - 974.346
Ozel Maliyetler 583.290 - — 583.290
Toplam Maliyet 1.557.636 - - 1.557.636
Birikmis Amortismanlar (492.455) (94.931) - (587.386)
Maddi Varliklar, Net 1.065.181 (94.931) - 970.250
Maliyet 01.01.2024 flaveler  Cikislar (5 31.12.2024
Dégeme ve Demirbaglar 916.790 57.556 -- 974.346
Ozel Maliyetler 583.290 - - 583.290
Toplam Malivet 1.500.080 57.556 - 1.557.636
Toplam Birikmis Amortismanlar {113.785) (378.670) - (492.455)
Maddi Varhklar, Net 1.386.295 1.065.181

(321.114)
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NOT 20 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varhklarn yil igindeki hareketleri asagida 8zetlenmisgtir;

Maliyvet 01.01.2025 ilaveler Cikislar (-) 31.03.2025
Haklar 1.547.139 - - 1.547.139
Toplam Maliyet 1.547.139 -- - 1.547.13%
Toplam Birikmis Amortismanlar (765.209) (127.163) - (892.372)
Maddi Olmayan Varhklar, Net 781.930 (127.163) 654.767
Maliyet 01.01.2024 flaveler  Cikaglar (-) 31.12.2024
Haklar 1.547.139 - - 1.547.139
Toplam Maliyet 1.547.139 - - 1.547.139
Topiam Birikmis Amortismanlar (249.551) (515.658) -- (765.209)
Maddi Olmayan Varhklar, Net 1.297.588 (515.658) - 781.930

NOT 21 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Cahisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 31.03.2025 31.12.2024
Personel Ucretleri - 1.902.590
Vergi ve SGK Borglari 1.341.489 2.201.983
Toplam 1.341.489 4.104.573

Kidem tazminati kargilifi asagidaki agiklamalar gercevesinde ayrilmaktadir. Tirk Is Kanununa gore, Sirket bir
senesini doldurmus olan ve Sirket’le iligkisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadmlarda 20) yilhim dolduran ve
emekliligini kazanan (kadmlar i¢in 58 yasinda, erkekler igin 60 yaginda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli
igin kidem tazminat1 8demekle mitkelleftir.

Kidem tazminati yilkiimlaligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir. Kidem tazminati yilklimlulisgii, Sirket’in ¢alisaniarin emekli olmasmdan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliliigiin bugimkii degerinin tahminine gore hesaplanir. Yeniden diizenlenmis TMS 19 “Cahganlara Saglanan
Haklar”, sirketin kidem tazminat: yiikiimliiltigiinti tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin geligtirilmesini
tngodrmektedir.

Buna uygun olarak, toplam ybokiimlililklerin hesaplanmasinda kullanilan aktGleryal varsayimlar gtyledir; esas
varsayim, her hizmet y1l i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan
iskonto oram, gelecek enflasyon ctkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranim ifade eder.

Odenecek tazminat, her hizmet yih igin bir aylik maag tutar1 kadardir ve bu miktar 31.03.2025 tarihi itibariyle,
46.655,43.-TL ile smirlandirilmagtir.

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar 31.03.2025 31.12.2024
Kidem Tazminati Karsilifi 715.982 577.897
Toplam 715.982 577.897
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31.03.2025 TARIHI ITIBARIYLA FiINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras’min (TL) 31.03.2025 tarihi itibarryla satin alma gicl esasina gbre
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Dénem igindeki kidem tazminati kargilifinin hareketleri asagida agiklanmugtr.

31.03.2025 31.12.2024
Agihs Bakiyesi 577.897
Cari Hizmet Maliyeti 117.728 577.897
Faiz Maliyeti 12.601
Aktiieryal (Kazang)/Kayip 60.592
Enflasyon Etkisi (52.836)
Kapanisg Bakiyesi 715.982 577.897

NOT 22 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI
Yoktur (31.12.2024; Yoktur.)
NOT 23 - ERTELENMIS GELIiRLER

Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)

NOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YOKUMLULUKLER
DAHIL)

Dénem Kari Vergi Yiikiimlidliigii

Kurumlar Vergisi:

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek
korumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
yurtiginde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullamlan yatirmm indirimleri
ditgiildiikten sonra kalan matrah {zerinden hesaplanmaktadir. Kurumlar vergisi oram 31.03.2025 ve 31.12.2024
tarihleri itibartyla %30°dur.

Tirkiye’de gegici vergi Uger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. Zararlar, gelecek
yillarda olugacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek {izere, maksimum 5 y1l taginabilir. Ancak olugan zararlar geriye
doniik olarak, 6nceki yillarda olugan karlardan diistilemez.

Turkiye’de vergi deferlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirti bulunmamaktadir. Sirketler
ilgii yihn hesap kapama d¢nemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafmdan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlan 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilirler.

Sirket’in 31.03.2025 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi ytkiimiiiligi asagida agiklanmigtir.

31.03.2025 31.12.2024
Gegici Vergi Matrahi 13.312.322 45.147.442
Hesaplanan Gegici Vergisi 3.993.697 13.544.233
Onceki déneme iligkin kurumlar vergisi 12.305.917 -
Pesin Odenen Vergi {7.638.194) (8.364.627)
Dinem Kar Vergi Yiikitmliiliigii/(Varhg) 8.661.420 5.179.606

Gelir Vergisi Stopajn:

harig olmak iizere dagitilan kar paylan: iizerinden ayrica gelir pérgis :
vergisi stopaji, 23.07.2006 tarihinden itibaren %15°tir. Dagitil ' 4lavg edilen kar paylan gelir vergisi
stopajina tabi degildir. ]
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Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliliikleri

Sirket, vergive esas yasal finansal tablolari ile TMS’ye giire hazirlanmis finansal tablolari arasmdaki farkhiliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi varligi ve yliktimlilliigid muhasebelestirmektedir, S6z konusu
farklihklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal
tablolarda farkli dionemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, séz konusu farklar asagida belirtilmektedir.
Ertelenmis vergi hesaplamasinda kuollanilan gegerli vergi orami 31.03.2025 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyle %30°dur.

Sirket’in ertelenmis vergi hesaplamasi asagidaki gibidir;

31.03.2025 31.03.2025 31.12.2024 31.12.2024
Kiimiilatif Ertelenmis Kiimiilatif Ertelenmis
Gecici Farklar Vergi  Gegici Farklar Vergi

Ertelenmis Vergi Aktifi
Kullanim hakki varliklari (766.301) (229.890) (909.297) (272.789)
Kidem tazminati kargilig 715.982 214.795 577.897 173.369
Sabit kiymet amortisman ve enflasyon
diizeltmesi farklari (375.139) (112.542) (285.128) (85.539)
Pesin 8denmis giderler enflasyon
diizeltmesi farklan 1.420 426 (52.285) (15.686)
Net Ertelenmis Vergi Aktifi /(Pasifi) (424.038) (127.211) (668.813) {200.645)
Vergi Geliri/(Gideri) 31.03.2025 31.12.2024
Gegici Vergi {3.993.697) (13.544.233)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 36.911 43.284
Kar / zararda muhasebelegtirilen vergi gideri (3.956.786) (13.500.949)
Ertelenmis vergi aktifi/(pasifi) hareketleri 31.03.2025 31.12.2024
Donem Bagi Bakiye (200.645) (352.181)
Tammlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplar1 (Ozkaynak) 18.178 -
Parasal Kazang/Kayip Etkisi 18.345 108.252
Erntelenmis Vergi Geliri{Gideri) (Gelir Tablosu) 36.911 43.284
Dénem Sonu Bakiye (127.211) (200.645)

NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Difer Kisa Vadeli Karsihklar
Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)

Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler

Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)

Alinan Teminat, Rehin ve ipotekler

Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi'min {TL) 31.03.2025 tarihi itibariyla satin alma giicti esasma gre
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NOT 26 - TAAHHUTLER

Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)

NOT 27 - DIGER YUKUMLULUKLER

Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)

NOT 28 - CARi DONEM VERGISIYLE iLGILi BORCLAR

Yoktur (31.12.2024: Yoktur.)
NOT 29 - 0ZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye:

Sermayenin dagilim agagidadrr:

31.03.2025 31.12.2024
Odenmis Sermaye Pay Tutar1 (TL) Pay Oram (%) Pay Tutan (TL) Pay Oram (%)
Armadillo Holding A.S. 24.000.000 60% 24.000.000 60%
Eda ARIKAN 8.000.000 20% 8.000.000 20%
Hakan SUBASI 8.000.000 20% 8.000.000 20%
TOPLAM 44.000.000 100% 40.000.000 100%
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar: 47.443.381 47.443.381
TOPLAM 87.443.381 87.443.381

Sirket’in sermayesi her biri 1.000 TL itibari degerde 40.000 adet paya ayrilmistir ve tamam muvazaadan ari olarak

nakden tdenmistir.

Yoktur (31.12.2024: Yoktur).

Kardan Ayrilmis Kisitlanmig Yedekler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmavacak Birikmis Difer Kapsamh Gelirler veva Giderler

31.03.2025 31.12.2024

Yasal Yedekler 88.285 88.285

Topiam 88.285 88.285
Gecmis Yil Kar/Zararlan

31.03.2025 31.12.2024

Acihis bakiyesi (20.629.002) -

Onceki Dénem Sonu Kan/(Zarar) 20.003.495 (20.629.002)

Dénem Sonu Bakiyesi (625.507) (20.629.002)
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NOT 30 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI ()

Satis ve Hizmet Gelirleri 01.01-31.03.2025

01.01.-31.03.2024

Hizmet Satiglan 17.973.597 14.793.079
Yatirim Fonu Yonetim Komisyonlar 17.426.613 -
Yatirrm Danismanhg Gelirleri - 14.793.079
Fon Dagitim Komisyon Gelirleri 546.984 -
Toplam 17.973.597 14.793.079

NOT 31 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI

Pazarlama, Satig ve Dafitim Giderleri (-) 01.01-31.03.2025

01.01.-31.03.2024

Kurumsal Kimlik Danigmanlif1 ve Medya Takip Giderleri (170.872)

Genel Yonetim Giderleri (-) 01.01-31.03.2025

(5.524)

01.01.-31.03.2024

Personel Ucret ve Giderleri (7.362.003) (6.685.553)
Haberlegsme Gideri (18.335) -
Temsil ve Agirlama Giderleri (53.278) (15.502)
Yemek ve Muhtelif Ofis Giderleri (117.618) (115.134)
Misavirlik, Danigmanlik ve Denetim Giderleri (422.798) (259.656)
Kidem Tazminati Giderleri (117.728) -
Vergi, Resim ve Harg Giderleri (810.392) (837.301)
Amortisman ve Tikenme Paylar (831.900) (833.320)
Aidat ve Uyelik Giderleri (251.958) (127.024)
Gider Yazilan Demirbaglar (3479 -
Bilgisayar ve Muhasebe Programi Giderleri (848.101) (814.604)
Bakimm Onarim Giderleri (125.397) (9.862)
Digaridan Saglanan Hizmet ve Destek Giderleri (555.898) -
Ulagim ve Tagit Giderleri (276.598) (554)
Kira Giderleri (429.351) (321.420)
Kirtasiye Giderleri (5.836) --
Sigorta Giderleri (7.232) ™
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri - {186)
Diger Giderler (46.203) (131.906)
Toplam (12.288.105) (10.152.022)

NOT 32 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER
31 numaral: dipnotta belirtilmigtir.
NOT 33 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / GIDERLER (-)

01.01-31.03.2025

01.01.-31.03.2024

Diger gelirler ;i‘;"*\ 15.455
a1
AW ~N 01.01-31.03.2025 01.01.-31.03.2024
Diger giderler (-) @ E (1.176.757) (142.022)
3
Py h\
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&
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NOT 34 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER (-)

Yatirim Faalivetlerinden Gelirler 01.01-31.03.2025

01.01.-31.03.2024

Yatirnn Fonlar Satis Kan 1.423.852 7.440.551
Menkul Kiymet Degerleme 5.385.474 5.143.373
Toplam 6.809.326 12.583.924

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 01.01-31.93.2025

01.01.-31.03.2024

Finansal Yatirimlar Degerieme Zarari -

(7.437.702)

Toplam —

(7.437.702)

NOT 35 - FINANSMAN FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER (-)

Finansman Gelirleri 01.01-31.03.2025

01.01.-31.03.2024

Mevduat Faiz Gelirleri 2.009.116 1.090.020
Kur Farki Gelirleri 12.911 .
Toplam 2.022.027 1.090.020

Finansman Giderleri 01.01-31.03.2025

01.01.-31.63.2024

Kullanim Hakk1 Variiklan Faiz Dizeltmeleri (457.893) (329.781)
Caliganlara Saglanan Fayda Faiz (12.601) --
Banka Giderleri (629) (&)
Toplam (471.123) (329.811)

NOT 36 - PAY BASINA KAZANC / SULANDIRILMIS PAY BASINA KAZANC

Zorunluluk bulunmadig i¢in sunulmamastir.

NOT 37 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Risk Yonetimi Amaclari ve Prensipleri

Sirket’in en dnemli finansal araglari, nakit ve nakit benzeri varliklar ve finansal yatmimlandir. Bu finansal araglarm en
Bnemli amaci Sirket’in operasyonlari i¢in finansman kaynag: saglamaktir. $Sirket’in finansal araglarmdan kaynaklanan
en dnemli riskleri likidite riski, faiz riski ve kredi riskidir. Sirket yGnetimi asapida 6zetlenen risklerin her birini

incelemekte ve agagida belirtilen politikalart geligtirmektedir.
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Kredi Riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, karg: tarafin anlasmanmn gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.
Sirket’in kredi riski, finansal yatirimlar, banka ve diger alacaklarmdan olugmaktacir.

Nakit ve
Nakit
31.03.2025 Alacaklar Finansal Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Yatirmlar
Tiskili Diger Tliskiti Banka
Taraf Taraf Taraf Diger Taraf
Raporiama tarihi
itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski
(A+B+C+DHE) (1) 8.363.418 - 16.358 75.252 82.901.425 4.712.682
- Azami riskin teminat, vs
ile ghvence altina alinmig
leIl’ll — - i - - -
A, Vadesi gegmemig ya da
deger diigiikltigine
ugramanmis finansal
varliklarin net defier
deperi (2) 8.363.418 - 16.358 75.252 82.901.425 4.712.682

B. Vadesi gegmis ancak
deger duglikiiigline
uframamig varliklatin net
defter degeri (5)

C. Deger diisiikliiziine
ugrayan varliklarin net
defter degerleri (3)

D. Bilango dis1 kredi riski
igeren unsurlar (4)
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31.12.2024

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Tligkili
Taraf

Diger
Taraf

Iligkili
Taraf

Diger Taraf

Finansal
Yatirnmlar

Nakit ve
Nakit
Benzerleri

Banka

Raporiama tarihi
itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

8.204.218

3.817

22.286

80.341.374

6.596.636

- Azami riskin teminat, vs
ile glivence altina alinmis
Kismi

A, Vadesi gegmemis ya da
deger diistikligiine
ugramarms finansal
varliklarin net defter
degeri (2)

8.204.218

3.817

22.286

80.341.374

6.596.636

B. Vadesi gegmis ancak
deger dilgiikliigtne
uframamig varhiklarin net
defter degeri (5)

C. Deger digiikliigiine
ugrayan varliklarm net
defter degerleri (3)

D. Bilango dis1 kredi riski
iceren unsurlar (4)
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31.03.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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TL cinsinden ifade edilmigtir.)

Likidite Riski
Sirket’in faaliyeti geregi donen varhklarnin biiytik bir kismm, nakit ve nakit benzeri degerler ve finansal yatirimlar

olusturmaktadir. Bunun sonucu olarak da yiikiimliliklerini karsilayabilecek varliga sahip olup, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir. Iletme likidite ynteminde, ilgili ytikiimliiliklerin beklenen vadelerini dikkate almaktadir.

31.03.2025

Stzlesme

uyarinca nakit 5

cikislar yildan

toplam Jaydankisa  3-12ay 15yl uzun
Sdzlesme uyarinca vadeler Defter Deferi  (I+TI+ITI+IV) {I) arasi(Il) arasi (II) ({dAV)
Nakit ve nakit benzerleri 4.712.682 4.712.682 4.712.682 - - -
Finansal yatirimlar 82.901.425 82.901.425 -~ 82.901.425 = -
Ticari alacaklar 8.363.418 8.363.418 8.363.418 - -
Diger alacaklar 331.610 331.610 91.610 -- 240.000 -
Toplam varhik 96.309.135 96.309.135 13.167.710 _ 82.901.425 240.000 -
Borglanmalar (14.797) (14.797) (14.797) - - -
Kiralama yiikiimliilikleri (1.266.357) (1.266.357) - (1.266.357) -- --
Ticari borglar (968.930) (968.930) (968.930) - - -
Diger borglar (619.853) (619.853) {619.853) -- - ==
Toplam yiikiimliiliik (2.869.937) (2.869.937)  (1.603.580) (1.266.357) -- --
Net likidite pozisyonu 93.439.198 93.439.198 11.564.130 81.635.068 240.000 -
31.12.2024

Sozlesme

uyarinca nakit 5

gikglar yildan

toplam 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5yl uzun
Sozlesme uyarinca vadeler  Defter Deferi  (IHI+III+1V) D arasi(Il) arasi(III) (IV)
Nakit ve nakit benzerleri 6.596.636 6.596.636 6.596.636 -- -- --
Finansal yatirimlar 80.341.374 80.341.374 - 80.341.374 -- --
Ticari alacaklar 8.204.218 8.204.218 8.204.218 - - --
Diger alacaklar 290.254 290.254 26.103 - 264.151 --
Toplam varhik 95.432.482 95.432.482 14.826.957 80.341.374 264.151 -
Borglanmalar (105.851) (105.851) {105.851) - - -
Kiralama yiikiimliiliikleri (1.733.158) (1.733.158) — (1.573.188) (159.970) -
Ticari borglar (863.081) (863.081) (863.081) -- -- -
Diger borglar (1.030.470) (1.030.470)  (1.030.470) = -- -

Toplam yiikiimliiliik (3.732.560) (3.732.560)  (1.999.402) (1.573.188) (159.970) -=

I
"Ulw \\91.699.922  91.699.922  12.827.555 78.768.186  104.181 -
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31.03.2025 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nun (TL) 31.03.2025 tarihi itibariyla satin alma giichi esasina gore
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Piyasa Riski
a. Doviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarhlik Analizi

Sirket’in 31.03.2025 tarihi itibariyle d6viz pozisyonu tablosu agagida sunulmustur:

31.03.2025

31.12.2024

TL

Karsili ABD Dolan Avro

Diger

TL
Kargihg

ABD

Dolan Avro

Diger

1. Ticari Alacaklar - - -

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplan dahil) 188.828 5.000 -

193.839

5.000 -

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -

3. Difier - - .

4. Dénen Varhiklar (1+2+3) 188.328 5.000 -

193.839

5. Ticari Alacaklar - - R

6a. Parasal Finansal Varliklar - - -

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -

7. Digter . B} B}

8. Duran Variiklar (5+6+7) - - -

9. Toplam Varliklar (4+8) 188.828 5.000 -

193.839

10, Ticari Borglar - - -

11. Finansal Yiikmlulokler - - -

12a, Parasal Olan Diger Yiikiimftlakler - . -

12b. Parasal Olmayan Diger Yak,ler - - -

13. Kuisa Vadeli Yiikiimlikler (10+11+12) - - -

14, Ticar Borglar - - -

15, Finansal Yitk@émlilikler - - -

16 a. Parasal Olan Difer Yuktmlalokler - - R

16 b. Parasal Olmayan Diger Yk ler - - -

17, Uzun Vadeli Yiktimliliikler (14+15+16) - - -

18, Toplam Yiikiimltliikler (13+17) - - -

19, Bilango Dus1 Ttirev Araglarin Net Varhk / (Yiikiim1iliik)
Pozisyonu (192a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Digi Ddviz Cinsinden Ttirev Uniinlerin Tutar: - - -

19b. Pasif Karakterli Bilango Digt Déviz Cinsinden Tiwev Uranlerin Tutan - - -

20, Net Yabane: Para Varlik / (Yiiktimlilik) Pozisyonu (9-18+19) 185.828 5.000 -

193.83%

21, Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yilkiimbiiliik)

Pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-122-14-15-16a) 185.828 5000 -

193.839

22. Dijviz Hedge'i i¢in Kullamilan Finansal Araglarn Toplam Gercege
Uygun Degeri

23. thracat - - -

24, ithalat - - -
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31.03.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (TL) 31.03.20235 tarihi itibariyla satin alma giicll esasna giire

TL cinsinden ifade edilmigtir.)
31.03.2025
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci
Yabanci Paranin Paranm
Defer . | Defer -
Deger Kaybetmesi Deger
Kazanmasi Kazanmasi .
Kaybetmesi
ABD dolari kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD dolar net varlik/ytktmliligi 18.883 (18.883) - -
2- ABD dolan riskinden korunan kisim ) ) ) i
)
3- ABD dolan Net Etki (1+2) 18.883 {18.883) - -
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
4- Avro net varhk/yitkiimliiliigis - - - -
5- Awvro riskinden korunan kisim (-} - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) - - - -
Diger dbviz kurlarmimn ortalama %16 defismesi halinde:
7- Diger doviz net varhik/ylikiimliligt - - - -
8- Diger ddviz kuru riskinden korunan ) ) ) }
kisim (=)
9- Diger Diviz Varhklar: Net Etki _ ) ) )
(7+8)
TOPLAM (3+6+9) 18.883 (18.883) - -
31.12.2024
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabanci Paranmn Yabanct
Yabanci Paranin Paranin
Deger o . | Deger
Deger Kaybetmesi Deger
Kazanmasi Kazanmasi .
Kaybetmesi
ABD dolart kurunun %10 defismesi halinde:
1- ABD dolan net varhk/ytktmlildga 15.384 {19.384) - -
2- ABD dolan riskinden korunan kisim ; ) . }
)
3- ABD dolan Net Etki (1+2) 19.384 (19.384) - -
Avro kurunun %10 defismesi halinde:
4- Avro net varlik/vilkiimlilugi - - - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) - - - -
Diger déviz kurlarinin ortalama % 10 dedismesi halinde:
7- Difer ddviz net varlik/yiikiimliliigii - - - -
8- Diger d6viz kuru riskinden korunan } ) ) )
kisim (-)
9- Diger Diiviz Varihklari Net Etki ) ) _ )
(7+8)
TOPLAM (3+619) 19.384 (19.384) -
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b. Faiz Pozisyonu Tablosu ve figili Duyarlihk Analizi

Sirket’in 31.03.2025 tarihi itibariyle faiz oranina duyarli finansal araglart agagidaki tabloda sunulmugtur:

31.03.2025 31.12.2024
Sabit Faizli Finansal Araclar
Nakit ve nakit benzerieri 3.937.759 3.930.040
Finansal yatirimlar 11.103.019 15.962.961

c. Diger Risklere iligkin Duyarhhik analizi

Bulunmamaktadir,

NOT 38 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL

RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar Kategorileri:

) Gercefe uygun itfa edilmis

Itfa edilmis deger fark: kar ve degerinden

degerinden zarara yansitilan gisterilen

gisterilen finansal  finansal varhklar finansal Defter

31.03.2025 varhklar ve yiikiimliiliikler  yiikiimliiliikler Deperi Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 4.712.682 - 4.712.682 7
Finansal yatirmmlar - 82.901.425 - 82.901.425 8
Ticari alacaklar 8.363.418 - - 8363418 6,11
Diger alacaklar 331.610 -~ -- 331610 12
Finansal yiikiimliiliikler
Kiralama YukiimHilikleri -- - (1.266.357) (1.266.357) 10
Ticari borglar -- - (968.930) (968.930) 11
Diger borglar -- (619.853) (619.853) 12

) Gergede uygun Itfa edilmis

Itfa edilmis deger fark: kar ve degerinden

degerinden zarara yansitilan gosterilen

giisterilen finansal  finansal varhklar finansal Defter

31.12.2024 varhklar ve yiikiimlilikler yiikiimliliikler Degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 6.596.636 -- - 6.596.636 7
Finansal yatirimlar -- 80.341.374 - 80.341.374 8
Ticari alacaklar 8.204.218 -~ - 8.204.218 6,11
Diger alacaklar 290.254 -- -- 290.254 12
Finansal yiikiimliiliikler
Kiralama Yikiimliilikleri -- -- (1.733.158)  (1.733.158) 10
Ticari borglar = (863.081) (863.081) 11
Diger borglar (1.030.470)  (1.030470) 12
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NOT 39 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

NOT 40 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI{ OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER
HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2024: Yoktur,)
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