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Kasimda Donald Trump’in ABD Baskanlik Yarisini Kazanmasiyla “Trump Riski” Tekrar Alevliendi

Ginlik  Haftalik Aylik
29,Kas.24 .. v ‘.

Degisim  Degisim  Degisim  29.11.2024
BIST100 0.12% 1.07% 7.89% 9652.00
BIST30 -0.26% 0.70% 709%  10614.11
Dolar/TL 0.16% 0.39% 1.19% 34,702
Euro/TL 0.24% 1.96% -0.96% 36.729
Euro/Dolar 0.24% 1.53% -2.17% 10577
Dolar Endeksi (DXY) 041%  -1.68% 1.36% 105.74
Bitcoin/USD L77% -1.50%  39.49% 97420
Gram Altin 1.14% 0.06% -2.07% 296047
Ons Altin (spot) 0.23% -2.28%  -3.62% 2643.15
Brent Petrol 046%  -2.97% 1.15% 72.94
2-yillik Tahvil Faizi -0.21% 0.23% -3.66% 40.78%
ABD 10-yillik Tahvil Faizi  -009%  -023%  -0.11% 4.17%
S&P 500 0.56% 1.06% 3.59% 6032.40

Kasim 2024

GSYH 3¢2024 o/ %-0,2; yfy %21
GSYH 2023 v/y %4,5
TUFE Ekim afa %2,9; y/y %48,6
Yi-liFE Ekim afa%1,3; y/y %32,2
TURK-I5 Aclik ve Yoksulluk Sinin Kasim a/a %0.,6; y/y %466
ENAG-TUFE Ekim afa %5,6; y/y %89,8
ITO Ucretliler Gecinme Endeksi Ekim a/a %3.6; y/y %59,1
insaat Maliyet Endeksi Eylul afa %0,6; y/y %38,9
Konut Fiyat Endeksi Ekim afa %2,1; y/y %26,8
Politika Faizi Kasim 50%
issizlik Orami Eyliil %8,6; afa %0,1
Sanayi Uretimi Eyliil afa %1,6; y/y %-2,4
Otomohbil Sektirii Uretimi (arindirilmamis) Ekim afa %0; vy %7
ihracat Ekim 23,6 mlr 5; afa %74, y/y %3,6
ithalat Ekim 29,4 mlr $; a/a %8,3, y/y %-0,2
Cari islemler Dengesi (aylik, 12-ayhk) Eyliil 3,0 mir $; -9,7 mlr 5
150 imalat PMI (esik deger 50) Ekim 45 8; a/a %3,4
Sanayi SAMEKS (esik deger 50) Kasim 49 4; afa %73
Reel Kesim GUven Endeksi (esik 100) Kasim 103,4; a/a %1,2
imalat Sektdril KKO Kasim %76,1;3/a3 %1,2
Perakende Satiglar Eyliil afa %2,3; yfy %15,9
Hizmet Uretim Endeksi Eyliil
Hizmet SAMEKS (esik 50) Kasim
Hizmet Sektéri Guven Endeksi (esik 100) Kasim
Perakende Ticaret Gliven Endeksi (esik 100) Kasim 111,7; a/a %09
Iingaat Sektori Glven Endeksi (esik 100) Kasim 87.8;a/a %1,7
Tiketici GUven Endeksi (esik 100) Kasim 79.8;8/a %-0,1
Ekonomik Giiven Endeksi [esik 100} Kasim 97,1; afa %-0,9
Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (ayhk ve Ekim -186,3 mlr TL; -2.027 mlr TL
12-ayhik toplam)
Merkezi Yonetim Borg Stoku Ekim 8,8 trilyon TL; a/a %1,6
TCMB Uluslararasi Rezervler 22.Kas.2024 156,9 mir $; a/a -2,8 mir §
Gelecek 12 Ayda Odenecek Dis Borg Eyliil 233,1mir 3;a/a1,9 mir §
Dis Borg Stoku 202024 512,0 mir 5; ¢/c 9,6 mir $

ABD segim yarisini Donald Trump’in kazandig1 Kasim ayinda artan
Trump belirsizligi ile piyasalar dalgali seyretti; dnci Asya ve
Avrupa borsalar karisik kapandi, Tirkiye ve ABD borsalari
ylukseldi. Kasimda 2563-2736 dolar bandinda seyreden ons altin
aylik %3,6 duslsle kapandi, 75,63-72,04 dolar bandinda seyreden
Brent petrol ay1 %1,2 artisla kapatti, Bitcoin 67785-98903 dolar
arasinda genis bir bantta islem goriip ay1 %39,5 kazangla kapatti.
Dolar endeksi DXY aylik %1,4 degerlenirken, EURUSD %2,2 deger
kaybetti. FED guvernorlerinden gelen faiz indirim sdylemleri
%4,175-%4,468 bandinda hareket eden 10 yil vadeli ABD tahvil
faizinin Kasim ayini ayhk 11 baz puan diistisle %4,17 seviyesinden
kapatmasinda etkili oldu. Dolar/TL ayhk %1,2 yukselirken,
Tarkiye'nin 2 yil vadeli tahvil faizi %40,55-%45,07 bandinda
hareket edip ayl 366 baz puan dislsle %40,78den kapatti.
TCMB, hizmet fiyatlarindaki yavaslamaya, gida fiyatlarinda artisa
vurgu yaparak politika faizini %50’de sabit tuttu; Kasimda
gerileyen ¢ekirdek enflasyon ve hizmet enflasyon gostergeleri 26
Aralik toplantisinda TCMB’den faiz indirim beklentilerini
destekliyor

Aylik fiyat artislarinda diisiis goze ¢arptu... Kasimda Tiirk-Is aglik
ve yoksulluk siniri aylik %0,6 artisa yavasladi. Ekimde TUFE aylik
%%2,9’a, Yi-UFE aylik %1,3’e yavasladi; ENAG-TUFE aylk %5,6
artisa hizlandi, iTO Ucretliler Gecinme Endeksi aylik %3,6’ya
hizlandi. Konut fiyatlari Ekimde aylik %2,1’e hizlandi, insaat
maliyetleri Eylilde aylik %0,6’ya yavasladi.

Ekonomik aktivitede iyilesme sinyalleri aldik... Eyliilde sanayi
Uretimi aylk %1,6 artti. Ekimde iSO imalat PMI sektérde
daralmanin yavaslayarak da olsa slirdiigiine isaret etti, OSD
verilerine gore otomotiv sektord Gretimi aylik bazda degismedi.
Kasimda SAMEKS Sanayi endeksi sektérde daralmanin
yavasladigina isaret etti. Talep tarafinda perakende satislar
Eylilde aylik %2,3 artti, SAMEKS Hizmet endeksine gore Ekimde
sektorde daralma hizlandi. Kasimda giiven endeksleri imalat ve
perakende ticarette iyimserligin arttigina, hizmet sektoriinde
iyimserligin zayifladigina, insaat sektériinde koétiimserligin
zayifladigina, tlketici glveninde ise kotumserligin arttigina
isaret etti. EylUlde igsizlik orani %8,6’ya yiikseldi.

Biitce acigi ve merkezi yénetim borg stoku artarken, cari denge
iyilesiyor... Merkezi yénetim son 12 aylik toplam biitce acig
Ekimde 2,0 trilyon TL’ye yiikseldi, merkezi yonetim toplam borg
stoku Ekimde 8,8 trilyon TL'ye yilkseldi. 12 aylk toplam cari acik
Eyltlde 9,7 milyar dolara geriledi. Kasimda briit rezervler dista.
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FONLAR VE PERFORMANSLARI(%)

Fon Kodu Fon Adi 2021 2022 2023 YBB Son 1Yil
VMV Vega Portfoy Mavi Serbest Fon
VNK Vega Portféy Anka Serbest Fon

ONEMLI GOSTERGE GETIRILERi(%) (31.Ekim.2024)

Onemli Géstergeler 2021 2022 2023 YBB Son1yil
BIST 30 23,78 193,57 34.92 32,33 22,91
BIST 100 25,80 196,57 35,60 29,21 20,51
USD/TL 79,65 40,28 57,44 17,46 19,82
TLREF 19,49 13,99 21,10 13,95 23,85
BiST-KYD 1 Aylik Gdsterge Mevduat TL 17,78 16,68 28,33 46,78 52,27
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat USD 0,76 1,69 2,72 1,65 1,90
BIST-KYD DiBS 365 GUN 11,68 | 35,75 -5,77 35,23 40,28
BiST-KYD- Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 71,56 40,86 80,23 51,03 54,11
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VEGA PORTFOY MAVi SERBEST FON

VMV

Fon Stratejisi

Fon’un ana yatirim stratejisi hem TL hem de doviz cinsi para ve
sermaye piyasasl araglarina, ve finansal islemlere yatirm yaparak
sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmaktir.

Yatirimci Profili

Yatirimlarini kisa vadelerde Tirk lirasinda degerlendirmek isteyen

yatinmcilar.

Temel Bilgiler

Mavi Serbest Fon Varlik Dagilimi
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# Finansman Bonosu Ters Repo
Yatinm Fenlan Katilma Paylari Ozel Sektdr Tahvil

= Diger = Takasbank Para Piyasasi

= Mevduat (TL) u Vadeli iglemler Nakit Teminatlan

Kurulus Tarihi 21.02.2024
ihrag Tarihi 21.03.2024
Kod VMV

ISIN Kodu TRYVEGAO00028
Yénetim Ucreti (yillik) %1+BSMV

En Az Alinabilir Pay Adedi 1

En Az Satilabilir Pay Adedi | 1

Stopaj %10

Fon Toplam Degeri

1.022.558.583,51

Birim Fiyat

1,385835

Esik Deger / Kistas

(%100) BIST-TLREF Turk Lirasi
Gecelik Referans Faiz Orani

St. Sapma (Ayhk)

%0

Fon Esik Deger St. Sapmasi
(Aylik)

%0

Risk Degeri

(1273 [+ IElls [7]

Fon ve Karsilastirma Olgiitii Getirisi(%)

Alim Satim Esaslari

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
glinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payi alim
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasas’nin agik oldugu giinlerde
saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.
BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu ginlerde
iletilen talimatlar, izleyen ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gizerinden gergeklestirilir.

Yurt ici piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda,
gerceklesme valori yarim gline denk gelen talimatlar, izleyen
ilk is gint gergeklestirilir.

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araclari Piyasasi’nin agik oldugu
glnlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payi satim
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasas’nin agik oldugu giinlerde
saatl3:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati (zerinden yerine
getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde
iletilen talimatlar izleyen ilk isglinu yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden gergeklestirilir.

2021

2022 2023 YBB Son 1 Vil

VMV

0

0 0 0 0

Fon Esik Deger / Kistas

0

0 0 0 0

*Fon 21 Mart 2024 tarihinde ihrag edildiginden getiri henliz hesaplanmamistir.
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VEGA PORTFOY ANKA SERBEST FON

VNK

Fon Stratejisi

Fon’un ana yatirim stratejisi hem TL hem de doviz cinsi para ve
sermaye piyasasl araglarina, ve finansal islemlere yatirim yaparak
sermaye kazanci saglamak ve portféy degerini artirmaktir.

Yatirimci Profili

Yatirimlarini kisa vadelerde Tirk lirasinda degerlendirmek isteyen

yatinmcilar.

Temel Bilgiler

Anka Serbest Fon Varlik Dagihmi
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Bzel Sektdr Tahuili

= Yatinm Fonlan Katilma Paylan Finansman Bonosu

Vadeli iglemler Nakit Teminatlan Hisse Senedi u Diger

u Ters Repo » Mevduat (TL) u Borsa Yatinm Fonlari Katilma Paylari

= Kiymetli Madenler u Yabanci Borsa Yatinm Fonlari u Devlet Tahvil

Mevduat (Déviz)

Kurulug Tarihi 21.02.2024
ihrag Tarihi 06.05.2024
Kod VNK

ISIN Kodu TRYVEGAO00010
Yénetim Ucreti (yillik) %1+BSMV

En Az Alinabilir Pay Adedi 1

En Az Satilabilir Pay Adedi | 1

Stopaj %10

Fon Buyuklik

1.212.187.954,22

Birim Fiyat

1,270534

Esik Deger / Kistas

(%100) BIST-TLREF Turk Lirasi
Gecelik Referans Faiz Orani

St. Sapma (Aylik)

%0

Fon Esik Deger St. Sapmasi
(Aylik)

%0

Risk Degeri

(112 ]34 5 [c KM

Fon ve Karsilastirma Olgiitii Getirisi(%)

Alim Satim Esaslari

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
glinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri katilma payi alim
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasas’nin agik oldugu giinlerde
saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.
BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu ginlerde
iletilen talimatlar, izleyen ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden gerceklestirilir.

Yurt ici piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda,
gerceklesme valori yarim gline denk gelen talimatlar, izleyen
ilk is glint gergeklestirilir.

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
glnlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payl satim
talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’’nin agik oldugu ginlerde
saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati zerinden yerine
getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu ginlerde
iletilen talimatlar izleyen ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden gerceklestirilir.

2021

2022 2023 YBB Son 1 Yil

VNK

0

0 0 0 0

Fon Esik Deger / Kistas

0

0 0 0 0

*Fon 6 Mayis 2024 tarihinde kuruldugundan getiri heniiz hesaplanmamistir.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu biiltende/e-postada yer alan her tirli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluglar, sivil toplum érgitleri ve diger piyasa kosullarina gére givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Bu biiltende yer alan verilerle okuyuculara tarafsiz
genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullaniimasi sebebiyle ortaya gikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S.
sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafli bir nitelik tagimayip okuyucuya diiriist ve objektif bakis
acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, analiz ve
yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.



