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Glnlik  Haftalik Aylik
31.May.24 "y . o
Degisim Degisim  Degisim 31.05.2024
BIST100 -0.77% -2.59% 1.88% 10400.48
BIST30 -1.20% -2.22% 2.89% 11409.39
Dolar/TL 0.08% 0.06% -037% 32.248
Euro/TL -0.03% -0.02% 0.48% 34,950
Euro/Dolar 0.15% 0.01% 1.12% 1.0848
Dolar Endeksi (DXY) -0.44% -0.08%  -0.63% 104.67
Gram Altin -0.91% -0.66% 0.24% 2405.75
Ons Altin (spot) -0.67% -0.28% 0.95% 232733
Brent Petrol -0.29% -061%  -2.06% 81.62
2-yillik Tahvil Faizi -0.24% -0.18% -3.71% 41.61%
ABD 10-yillik Tahvil Faizi ~ -0.05% 0.03% -0.12% 4.50%
S&P 500 0.80% -0.51% 4.21% 527751
Mayis 2024

GSYH 162024 ofc %2, y/y %5,7

GSYH 2023 y/y %4,5

TUFE Nisan afa%3,2; y/y %69,8

Yi-UFE Nisan a/a %3,6; y/y %55,7

TURK-IS Aclik ve Yoksulluk Siniri Nisan ala%5,6; y/y %749

iTO Ucretliler Geginme Endeksi Nisan ala%4,9;y/y %78,8

insaat Maliyet Endeksi Mart afa%2,1; y/y %70

Konut Fiyat Endeksi Mart afa %1,2; y/y %52

Politika Faizi Mayis 50%

igsizlik Orani Mart %8,6; a/a %-0,1

Sanayi Uretimi Mart a/a%-0,3; y/y %4,3
Otomotiv Uretimi (arindirimamis) Nisan a/a %-28,4; y/y %-13,2
ihracat Nisan 19,3 mir $; a/a %-14,6, y/y %0,1
ithalat Nisan 29,2 mlr $; a/a %-2,3, y/y %4,2
Cari islemler Dengesi (aylik, 12-aylk) Mart -4,5mlr$,-31,2mlr $

iSO imalat PMI (esik deger 50) Nisan 49,3; a/a %-1,4

Sanayi SAMEKS (esik deger 50) Mayis 49,6; a/a %-16,9

Reel Kesim Giiven Endeksi (esik 100) Mayis 102,4;a/a %-1,1

imalat Sektorii KKO Mayis %76,3; a/a %-0,4
Perakende Satiglar Mart afa%0;y/y %19,4

Hizmet SAMEKS (esik 50) Mayis 49,8; a/a %-14,4

Hizmet Sektori Giiven Endeksi (esik 100) Mayis 117,1; a/a %0
Perakende Ticaret Gliven Endeksi (esik 100) | Mayis 111,7; a/a %-3,3

insaat Sektorii Giiven Endeksi (esik 100) Mayis 88,3;a/a %-0,3

Tiiketici Giiven Endeksi (esik 100) Mayis 80,5; a/a %0
Ekonomik Giiven Endeksi (esik 100) Mayis 98,2; a/a %-0,8

Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (aylik ve 12- Nisan 78 mir TL -1,684 mir TL
aylik toplam)

Merkezi Yonetim Borg Stoku Nisan 7,5 trilyon TL

TCMB Uluslararasi Rezervler 24.May.2024  142,5mlir$;a/a 18,2 mir $
Gelecek 12 Ayda Odenecek Dis Borg Mart 232 mlr $; afa %2

Dig Borg Stoku 462023 499,9 mir $
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Ekonomik aktivite ve fiyatlardaki ilimli artigin stirdigi ABD’de
vadeli islemler piyasasinda FED’in Eylll ve Aralik toplantilarinda
25’er baz puanlk indirim vyapacagl fiyatlaniyor. FED
guvernorlerinden gelen “uzun vadede ylksek faiz” déneminin
korunacagl sinyalleri geldi. Euro Bolgesinde ise ECB Bagkani
Lagarde Haziran toplantisinda faiz indirimine, sonrasinda faiz
indirimleri i¢in daha ¢ok veri gerektigine isaret etti, akabinde
Dolar endeksi (DXY) Mayis ayini %0,4 duisusle 104,67
seviyesinden kapatti, EURUSD paritesi aylik %1,1 artisla 1.0848’e
yukseldi. ABD’de 10 yil vadeli tahvil faizi %4,5’e gerilerken spot
ons altin 2327 dolara, vadeli Brent petroliin varil fiyati 81,62
dolara geriledi. Tirkiye'nin 5 yil vadeli CDS primi Mayista aylik 42
baz puan disiisle 254 baz puana geriledi. Hisse senetlerinde BiST
100 ayhk %1,9 yukseldi, 2 yil vadeli gosterge tahvilin faizi 12 baz
puan dislsle %4,5’e geriledi. Mayista S&P 500 endeksi %4,2
yukseldi, Avrupa’da STOXX600 aylik %2,6 ylikseldi, Asya borsalari
saticili seyretti.

Fiyatlarda katilik siiriiyor... Martta insaat maliyetleri aylik
%2,1’e, konut fiyatlar aylk %1,2’ye yavasladi. Nisanda TUFE
aylik %3,2 artisla dnceki aya gére degismezken, Yi-UFE aylik
%3,6 artisa hizlandi; aghk ve yoksulluk siniri aylik %5,6'ya
hizlandi. Mayis ayi toplantisinda TCMB, basta hizmet enflasyonu
olmak (izere canhhgini koruyan enflasyonist baskilara bagl
olarak politika faizini %50 olarak sabit tuttu.

Ekonomik aktiviteye hizmet sektoriiniin katkisi siriiyor...
Martta sanayi Uretimi aylik %0,3 daraldi, Nisanda otomotiv
Uretimi ayllk %28,4, iSO imalat PMI aylik %1,4, imalat
sektoriinde kapasite kullanim orani aylk %0,4 disti. Hizmet
liretiminde; perakende satislar Martta bir onceki aya gore
degismedi. Nisanda ihracat aylik %14,6, ithalat %2,3 distd,
gliven endeksleri perakende ve insaat sektérlerinde geriledi.

isgiicii tarafinda; Martta istihdamin bir 6nceki aya gére yataya
yakin kalmasi, isgliciiniin ise %0,4 diismesine bagli olarak igsizlik
orani %8,6’ya geriledi.

Odemeler dengesine gore; yerel segimlerin ay sonunda yapildig)
Mart ayinda artan seyahat gelirine ragmen dis ticaret acigl ve
yatinnm gelirlerindeki dustsiin etkisiyle cari islemler agigi 4,5
milyar dolara yiikseldi, 12 aylik toplam cari agik 31,2 milyar
dolara geriledi. Cari a¢igin finansmaninda rezervlerden Martta
10,3 miyar dolar eksildi, net hata noksan kaleminden 9,5 milyar
dolar ¢ikis yasandi. TCMB verilerine goére Mayis ayinda
uluslararasi rezervler Mart ayindaki 123,1 milyar dolardan 24
Mayis’ta 142,2 milyar dolara yikseldi. Yani segim 6ncesi eksilen
rezervlerin yeri Mayis sonunda tamamlanmis oldu. Bunda kredi
derecelendirme kurulugu olan S&P’nin Tiirkiye’nin kredi notunu
yukseltmesinin etkisi oldugunu ekleyelim.
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FONLAR VE PERFORMANSLARI(%)

Fon Kodu Fon Adi 2021 2022 2023 YBB Son 1 Yil
VMV Vega Portféy Mavi Serbest Fon
VNK Vega Portféy Anka Serbest Fon

ONEMLI GOSTERGE GETIRILERI(%) (31.Mayis.2024)

Onemli Géstergeler

2021 2022 2023 YBB Son1vil

BIST 30 23,78 | 193,57 | 34.92 | 39.43 112,23
BIST 100 25,80 | 196,57 | 35,60 | 39.23 112,82
USD/TL 79,65 | 40,28 57,44 9,55 58,78
TLREF 19,49 | 13,99 21,10 | 22.30 42.51
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL 17,78 | 16,68 28,33 | 22,19 46,12
BiST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat USD 0,76 1,69 2,72 0,90 2,57

BIST-KYD DiBS 365 GUN 11,68 35,75 -5,77 14,00 5,93

BIST-KYD- Altin Fiyat Agirlikli Ortalama

71,56 40,86 80,23 23,12 81,38
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VEGA PORTFOY MAVi SERBEST FON

VMV

Fon Stratejisi

Fon’un ana yatirim stratejisi hem TL hem de doviz cinsi para ve
sermaye piyasasl araglarina, ve finansal islemlere yatirrm yaparak
sermaye kazanci saglamak ve portféy degerini artirmaktir.

Yatirimci Profili

Yatirimlarini kisa vadelerde Tirk lirasinda degerlendirmek isteyen

yatinmcilar.

Temel Bilgiler

Mavi Serbest Fon Varlik Dagihimi

0.15%

4.02%

1.69%
= Yatirnm Fonlari Katilma Paylan
Ozel Sektor Tahvili
= Mevduat

= Varliga Dayali Menkul Kiymetler
Vadeli islemler Nakit Teminatlar
= Finansman Bonosu

Kurulus Tarihi 22.03.2024
ihrag Tarihi 22.03.2024
Kod VMV

ISIN Kodu TRYVEGAO00028
Yénetim Ucreti (yillik) %1+BSMV

En Az Alinabilir Pay Adedi 1

En Az Satilabilir Pay Adedi | 1

Stopaj %10

Fon Buyikluk 191,404,794.02
Birim Fiyat 1.099314

Esik Deger / Kistas

(%100) BIST-TLREF Turk Lirasi
Gecelik Referans Faiz Orani

St. Sapma (Ayhk)

%0

Fon Esik Deger St. Sapmasi
(Aylik)

%0

Risk Degeri

(1273 [+ e [7]

Fon ve Karsilastirma Olgiitii Getirisi(%)

Alim Satim Esaslar

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
glinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payi alim
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasas’nin agik oldugu gilinlerde
saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.
BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu gilinlerde
iletilen talimatlar, izleyen ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gizerinden gergeklestirilir.

Yurt ici piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda,
gerceklesme valori yarim gline denk gelen talimatlar, izleyen
ilk is glin gercgeklestirilir.

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araclari Piyasasi’nin agik oldugu
glnlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payl satim
talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasas’nin agik oldugu giinlerde
saatl3:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati (zerinden yerine
getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu ginlerde
iletilen talimatlar izleyen ilk isglinu yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden gerceklestirilir.

2021

2022 2023 YBB Son 1 Vil

VMV

0

0 0 0 0

Fon Esik Deger / Kistas

0

0 0 0 0

*Fon 22 Mart 2024 tarihinde kuruldugundan getiri heniiz hesaplanmamustir.
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VEGA PORTFOY ANKA SERBEST FON

VNK

Fon Stratejisi

Fon’un ana yatirim stratejisi hem TL hem de doviz cinsi para ve
sermaye piyasasl araglarina, ve finansal islemlere yatirim yaparak
sermaye kazanci saglamak ve portféy degerini artirmaktir.

Yatirimci Profili

Yatirimlarini kisa vadelerde Tirk lirasinda degerlendirmek isteyen

yatinmcilar.

Temel Bilgiler

Anka Serbest Fon Varlik Dagihmi

u Yatinm Fonlari Katilma Paylan u Ozel Sektdr Tahili

Vadeli islemler Nakit Teminatlari Mevduat

Kurulus Tarihi 22.03.2024
ihrag Tarihi 07.05.2024
Kod VNK

ISIN Kodu TRYVEGAO00010
Yénetim Ucreti (yillik) %1+BSMV

En Az Alinabilir Pay Adedi 1

En Az Satilabilir Pay Adedi | 1

Stopaj %10

Fon Biyuklik

244.642.946.24

Birim Fiyat

1.039606

Esik Deger / Kistas

(%100) BIST-TLREF Turk Lirasi
Gecelik Referans Faiz Orani

St. Sapma (Ayhk)

%0

Fon Esik Deger St. Sapmasi
(Aylik)

%0

Risk Degeri

(11273 ]a]s5 ¢ KM

Fon ve Karsilastirma Olgiitii Getirisi(%)

Alim Satim Esaslari

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
gunlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payi alim
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’'nin agik oldugu giinlerde
saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.
BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu glinlerde
iletilen talimatlar, izleyen ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gizerinden gergeklestirilir.

Yurt ici piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda,
gerceklesme valori yarim gline denk gelen talimatlar, izleyen
ilk is gint gergeklestirilir.

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araclari Piyasasi’nin agik oldugu
glnlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payl satim
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’'nin agik oldugu giinlerde
saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lzerinden yerine
getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu glinlerde
iletilen talimatlar izleyen ilk isglinu yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gizerinden gergeklestirilir.

2021

2022 2023 YBB Son 1 Vil

VMV

0

0 0 0 0

Fon Esik Deger / Kistas

0

0 0 0 0

*Fon 22 Mart 2024 tarihinde kuruldugundan getiri heniiz hesaplanmamustir.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu biiltende/e-postada yer alan her tirli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluglar, sivil toplum érgtleri ve diger piyasa kosullarina gére giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Bu biiltende yer alan verilerle okuyuculara tarafsiz
genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullaniimasi sebebiyle ortaya gikabilecek zararlardan Vega Portféy Yonetimi A.S.
sorumlu degildir.

Yatinim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafli bir nitelik tasimayip okuyucuya dirust ve objektif bakig
acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, analiz ve
yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.



