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Agustosta Tarife Miizakereleri ve Jeopolitik Gelismelere Odaklanacagiz

Oncekiislem Gliniine Haftalk  Aylik

31.Tem.25 R " "

Gore Degisim ~ Degisim Degisim  31.07.2025
BIST100 1.17% 051% 7.99%  10743.20
BIST30 1.20% 028% 6.77%  11916.08
Dolar/TL 0.08% 0.17%  2.05% 40.628
Euro/TL 0.23% -2.76% -1.13% 46.431
Euro/Dolar 0.09% -2.84% -3.16% 1.1415
Dolar Endeksi (DXY) 0.09% 2.13%  3.26% 100.04
Bitcoin/USD -1.75% -2.20%  8.07% 115765
Gram Altin 0.52% -246%  1.67% 4298.05
Ons Altin (spot) 0.13% 2.17%  -0.23% 3295.44
Brent Petrol 0.97% 4.84%  7.28% 72.53
2-ylllik Tahvil Faizi 0.22% 0.17% -0.25% 40.29%
ABD 10-yillik Tahvil Faizi 0.00% -0.02%  0.15% 4.37%
S&P 500 -0.37% 037%  2.17% 6339.55

Temmuz 2025

GSYH 162025 ¢/c %1,0; y/y %2,0
GSYH 2024 viy %3,2
TUFE Haziran afa %1,4; y/y %35,1
Yi-UFE Haziran a/a %2,5; y/y %24,5
TURK-I$ Aclik ve Yoksulluk Siniri Temmuz a/a %1,1; y/y %37,3
ENAGroup TUFE (E-TUFE) Haziran a/a %3,1; y/y %68,7
iTO istanbul TUFE Haziran a/a %1,8; y/y %44,4
insaat Maliyet Endeksi Mayis %a/a %0,9; y/y %22,4
Konut Fiyat Endeksi Haziran a/a%2,0; y/y %32,8
Politika Faizi (1 hafta vadeli borg verme) Temmuz %43; -300 baz puan
issizlik Orani Haziran %8,6; afa +%0,2
Genis Tanimli igsizlik Orani Haziran %32,9; afa +%1,9
Sanayi Uretimi Mayis afa %3,1;y/y %4,9

Otomotiv Sektorii Uretimi (arindiriimamis) Haziran a/a %-19,6; y/y %7,8
ihracat Haziran 20,5 mir $; a/a %-17,3, y/y %7,9
ithalat Haziran 28,7 mir $; a/a %-8,8, y/y %15,2
Cari islemler Dengesi (aylik, 12-aylik) Mayis -0,7 mir $; -16 mir $
iSO imalat PMI (esik deger 50) Haziran 46,7;a/a %-1,1
Sanayi SAMEKS (esik deger 50) Haziran 46,1; a/a %-0,9

Reel Kesim Giiven Endeksi (esik 100) Temmuz 98,9; a/a %0,5
imalat Sektérii KKO Temmuz %74,2; a/a %-0,4
Perakende Satiglar Mayis afa %1,6;y/y %17,7
Hizmet Uretim Endeksi Mayis afa %1,2; y/y %3,9
Hizmet SAMEKS (esik 50) Temmuz 47,8; a/a %0,5
Hizmet Sektorl Gliven Endeksi (esik 100) Temmuz 110; a/a %-0,8
Perakende Ticaret Gliven Endeksi (esik 100) Temmuz 107,9; a/a %-0,5
insaat Sektorii Giiven Endeksi (esik 100) Temmuz 88,8; a/a %2,2
Tuketici Given Endeksi (esik 100) Temmuz 83,5;a/a %-1,8
Ekonomik Giiven Endeksi (esik 100) Temmuz 96,3; a/a %-0,4
Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (aylik ve 12- Haziran -330,2 mir TL; -2339 mir TL
aylik toplam)

Merkezi Yonetim Borg Stoku Haziran 11,5 trl TL; a/a %3,6
TCMB Briit Doviz Rezervleri 25.Tem 172,2 mir $;a/a 16,2 mir $
Gelecek 12 Ayda Odenecek Dig Borg Mayis 2223 mir$;a/a-0,5mir $
Dig Borg Stoku 162025 527,5mlir $; ¢/c 11,5 mir $

ABD tarife anlasmalan belirsizligi, Tayland ve Kambogya
arasinda karsilikli top ve roket atislari, israil’in bitmeyen
Gazze katliami ve Tiirkiye dahil kiiresel orman yanginlari ve
dogal afetlerin golgesinde gecen Temmuz ayinda gézler
merkez bankalarindaydi.... Tarife belirsizliginden dolayi FED ve
AMB politika faizlerini Temmuzda sabit tutarken ABD’den
gelen zayif veriler FED’in Eylil toplantisinda faiz indirebilecegi
ihtimalini yukari ¢ekti. Temmuzda Dolar endeksi DXY aylik
%3,3 degerlenirken, EURUSD %3,2 deger kaybetti. ABD’de
kripto paralarla ilgili yasa tasarilarinin kabul edilmesinin
destegiyle Bitcoin aylik %8,1 vyikseldi. S&P500 %2,2
yukselirken, korku endeksi VIX kritik 20 seviyesinin altinda
16’lara geriledi. EU600 Avrupa endeksi %0,8 getiri ile yataya
yakin kaldi. Yavaslayan enflasyon ve ekonomik aktivitedeki
zayiflik isaretleriyle TCMB politika faizini %43’e distrda.
BIST100 yatirimcisina aylik %8 getiri saglarken, tahvil faizleri
ile ons altin ve gimiis yoniini asagl ¢evirdi. Brent petroliin
varil fiyati %7,3 yukseldi. Turkiye’de Dolar/TL Temmuzda aylik
%2,1 artisa hizlanirken, gram altin aylik %1,7 yukseldi, 2 yil
vadeli tahvil faizi %40,54’e, CDS 281 baz puana geriledi.

Haziranda enflasyon baskisi zayifladi... Aylik bazda Haziranda
Yi-UFE disinda; TUFE, ENAG-TUFE ve iTO istanbul TUFE'de
aylik artislar %1,1 ve %3,1; yilhk artislar %35,1 ve %68,7
bandina yavasladi. Konut fiyat artisi aylik %2 ve yillik %32,8’e,
kira artisi aylik %4 artisa hizlandi, yillik %83 artisa yavasladi
gida fiyatlan aylik %0,4 dustl, yilhk %29,7'ye yavasladi.
Haziranda aclk ve vyoksulluk siniri ayhk %4,1 artisa
yavaslayarak sirasiyla 26.115 TL ve 85.066 TL olarak
gercgeklesti.

Haziranda iiretim ve talep géstergeleri zayifladi... Mayista
sanayi Uretimi ayhk %3,1 buyudi, perakende satislar aylik
%1,6 artisa zayifladi. Haziranda otomotiv sektori Gretiminin
aylik %19,6 daralmasi, iSO imalat PMI ve SAMEKS sanayi PMI
verileriile imalat sektori kapasite kullanimindaki disis sanayi
Uretimindeki daralmanin hizlandigina isaret etti. Hizmetler
tarafinda perakende satislar Mayista aylik %1,4 artisa
yavaslarken hizmet (retim endeksi ayhk %1,2 artarak
sektérde blylmeye isaret etti. Haziranda istihdamda %0,7’lik
dists, genis taniml issizlik oraninin %32,9’a ylkselmesi,
tuketici glvenindeki kotlimserligin Haziran ve 6zellikle
Temmuzda artarak slrmesi harcanabilir geliri asagl
cekeceginden perakende satislarda baskiya sebep olabilir.
Nitekim Haziranda istihdamda aylik %0,7’lik kayip
sektorlerdeki kan kaybini  dogruluyor. Dahasi tiketici
glveninde artan kotlimserlik sektorlerde kan kaybinda artis
riskini canh tutuyor.
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FONLAR VE PERFORMANSLARI(%)

Fon Kodu Fon Adi 2022 2023 2024* | YBB Son 1Yl
VMV Vega Portfoy Mavi Serbest Fon %44,24 | %27,66 | %56,03
VNK Vega Portfoy Anka Serbest Fon %31,72 | %27,56 | %51,46
*Kist donemdir. Donemlik net getiriyi ifade eder.

ONEMLI GOSTERGE GETIRILERi(%)

Onemli Gostergeler 2022 2023 2024 YBB Son1vil
BIST 30 181,81 | 31,24 31,45 10,78 2,67
BIST 100 185,94 | 31,96 28,94 9,28 0,98
USD/TL 39,31 57,40 18,92 12,65 20,13
TLREF 13,89 20,52 63,11 30,81 61,10
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL 16,68 28,28 52,18 27,83 53,57
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat USD 1,69 2,71 1,74 1,04 1,59
BiST-KYD DIBS 365 GUN 35,75 -6,59 39,63 22,81 43,24
BiST-KYD- Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 38,54 80,18 51,32 44,36 67,81
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VEGA PORTFOY MAVi SERBEST FON

VMV

Fon Stratejisi

Fon’un ana yatirim stratejisi hem TL hem de doviz cinsi para ve
sermaye piyasasl araglarina, ve finansal islemlere yatirm yaparak
sermaye kazanci saglamak ve portféy degerini artirmaktir.

Yatirimci Profili

Yatirimlarini kisa vadelerde Tirk lirasinda degerlendirmek isteyen

yatinmcilar.

Temel Bilgiler

Mavi Serbest Fon Varlik Dagilimi

1.27%

= Yatirim Fonlari Katilma Paylari = Mevduat (TL)

Ters Repo Finansman Bonosu

m Ozel Sektér Tahvili = Diger

Kurulus Tarihi 21.02.2024
ihrag Tarihi 21.03.2024
Kod VMV

ISIN Kodu TRYVEGA00028
Yénetim Ucreti (yillik) %1+BSMV

En Az Alinabilir Pay Adedi 1

En Az Satilabilir Pay Adedi 1

Stopaj %17,5

Fon Toplam Degeri

3.743.927.890,39

Birim Fiyat

1,843404

Esik Deger / Kistas

(%100) BIST-TLREF Turk Lirasi
Gecelik Referans Faiz Orani

Risk Degeri

(1273 [+ Ellse [7]

Fon ve Karsilastirma Olgiitii Getirisi(%)

Alim Satim Esaslari

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
gunlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payl alim
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasas’’nin aclk oldugu giinlerde
saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.
BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde
iletilen talimatlar, izleyen ilk isglini yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gizerinden gergeklestirilir.

Yurt ici piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda,
gerceklesme valori yarim gline denk gelen talimatlar, izleyen
ilk is ginl gergeklestirilir.

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araclari Piyasasi’nin agik oldugu
ginlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payi satim
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’'nin agik oldugu giinlerde
saat13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati l(zerinden yerine
getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu gilinlerde
iletilen talimatlar izleyen ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden gerceklestirilir.

2022

2023 2024* YBB Son1Yil
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VMV %44,24 %27,66 %56,03
Fon Esik Deger / Kistas %63,11 %30,81 %61,10
*Fon 21 Mart 2024 tarihinde ihrag edildiginden getiri ddnemsel hesaplanmistir.
VEGA PORTFOY ANKA SERBEST FON VNK

Fon Stratejisi

Fon’un ana yatirim stratejisi hem TL hem de doviz cinsi para ve
sermaye piyasasl araglarina, ve finansal islemlere yatirrm yaparak
sermaye kazanci saglamak ve portféy degerini artirmaktir.

Yatirimci Profili

Yatirimlarini kisa vadelerde Tiirk lirasinda degerlendirmek isteyen
yatinmcilar.

Anka Serbest Fon Varlik Dagihmi

N

D

Temel Bilgiler

» Yatinm Fonlar Katilma Paylan
Vadeli islemler Nakit Teminatlari

= Hisse Senedi

m Ters Repo

= Devlet Tahvili

n Borsa Yatinm Fonlan Katilma Paylan

u Kiymetli Madenler
Ozel Sektér Tahvili
= Mevduat (TL)
» Kiymetli Madenler Cinsinden BYF
= Finansman Bonosu
n Yabanci Hisse Senedi

Yabanci Borsa Yatinm Fonlan Diger

Risk Degeri

(112 ]34 ]s5[c KM

Fon ve Karsilastirma Olgiitii Getirisi(%)

Kurulug Tarihi 21.02.2024 Alim Satim Esaslar
ihrag Tarihi 06.05.2024 Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
gunlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payl alim
Kod VNK talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
ISIN Kodu TRYVEGA00010 bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.
BIST Borglanma Araglari Piyasasi’’nin agik oldugu giinlerde
Yénetim Ucreti (yillik) %2+BSMV saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
En Az Alinabilir Pay Adedi | 1 hesaplamada bulunan pay fiyati Gizerinden yerine getirilir.
En Az Satilabilir Pay Adedi | 1 ?IST Borgllanma A.raglarl I?iyfasa"srf'nn kapah qlduéu gunlerde
iletilen talimatlar, izleyen ilk isglini yapilacak ilk hesaplamada
Stopaj %17,5 bulunacak pay fiyati Gizerinden gergeklestirilir.
Yurt ici piyasalarda yarim gilin tatil olmasi durumunda,
Fon Buyuklik 3.663.352.746,03 gerceklesme valérii yarim giine denk gelen talimatlar, izleyen
—— ilk is gint gergeklestirilir.
Birim Fiyat 1,630361 Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
Esik Deger / Kistas (%100) BIST-TLREF Tiirk Liras gilinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payl satim
Gecelik Referans Faiz Orani talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’’nin agik oldugu ginlerde
saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine
getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde
iletilen talimatlar izleyen ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden gerceklestirilir.

2022 2023 2024* YBB Son 1Yl
VNK %31,72 %27,56 %51,46
Fon Esik Deger / Kistas %63,11 %30,81 %61,10

*Fon 6 Mayis 2024 tarihinde ihrag edildiginden getiri ddnemsel hesaplanmistir.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu biiltende/e-postada yer alan her tirli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluglar, sivil toplum érgtleri ve diger piyasa kosullarina gére giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Bu biiltende yer alan verilerle okuyuculara tarafsiz
genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullaniimasi sebebiyle ortaya gikabilecek zararlardan Vega Portféy Yonetimi A.S.
sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yénlendirici ve tarafli bir nitelik tagimayip okuyucuya diirist ve objektif bakis
acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, analiz ve
yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.



