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Tarifelerdeki Belirsizlik ve Jeopolitik Gelismeler Mayis Ayinda da Odak Noktalari OImaya Devam Edecek

) Ginlik  Haftalk Aylik
30.Nis.25 o . o
Degisim  Degisim  Degisim  30.04.2025
BIST100 -1.59% -2.51% -6.02% 9078.43
BIST30 -1.64% -2.34% -6.40% 9900.06
Dolar/TL 0.05% 0.60% 1.30% 38.493
Euro/TL -0.31% 0.11% 6.33% 43.751
Euro/Dolar -0.52% -0.81% 4.62% 1.1328
Dolar Endeksi (DXY) 0.39% 0.72% -4.24% 99.63
Bitcoin/USD -0.07% 0.79% 11.68% 94199
Gram Altin -0.92% -2.17% 8.01% 4069.53
Ons Altin (spot) -0.87% -2.72% 6.60% 3288.71
Brent Petrol -1.76% -6.41%  -14.27% 63.12
2-yillik Tahvil Faizi 0.08% 0.43% 1.18% 47.06%
ABD 10-yillik Tahvil Faizi ~ -0.01% -0.24% -0.09% 4.16%
S&P 500 0.15% 5.32% -0.21% 5569.06
Nisan 2025

GSYH 462024 5/ %1,7; y/y %3,0
GSYH 2024 y/y %3,2

TUFE Mart afa %2,5; y/y %38,1
Yi-UFE Mart afa %1,9; y/y %23,5
TURK-i$ Aclik ve Yoksulluk Siniri Nisan a/a %5,6; y/y %74,9
ENAGroup TUFE (E-TUFE) Mart a/a %3,91; y/y %75,20
iTO istanbul TUFE Mart a/a %3,79; y/y %46,23
insaat Maliyet Endeksi Subat a/a%1,2; y/y %23,9
Konut Fiyat Endeksi Mart ala %2,0; y/y %32,3
Politika Faizi (1 hafta vadeli borg verme) Nisan %46; +350 baz puan
issizlik Orani Subat %7,9; a/a %-0,3

Genig Tanimli igsizlik Orani Subat %28,8; a/a %0,3
Sanayi Uretimi Subat a/a %-1,6; y/y %-1,9
Otomotiv Sektdrii Uretimi (arindiriimamig) Mart a/a %8,5; y/y %-9,2
ihracat Mart 23,4 mir $; a/a %12,8, y/y %3,4
ithalat Mart 30,6 mir $; a/a %7,3, y/y %2,2
Cari islemler Dengesi (aylik, 12-aylik) Subat -4,4 mlr $;-12,8 mir $
iSO imalat PMI (esik deger 50) Mart 47,3; a/a %-2,1
Sanayi SAMEKS (esik deger 50) Nisan 44,4; afa %-11

Reel Kesim Giiven Endeksi (esik 100) Nisan 100,8; a/a %-2,3
imalat Sektorii KKO Nisan %76,3; a/a %-0,4
Perakende Satiglar Subat afa %1,1; y/ly %12,2
Hizmet Uretim Endeksi Subat a/a%-2;yly %1,2
Hizmet SAMEKS (esik 50) Nisan 48; a/a %-8,4
Hizmet Sekt6rii Guiven Endeksi (esik 100) Nisan 109,5; a/a %-4,3
Perakende Ticaret Gliven Endeksi (esik 100) Nisan 110,6; a/a %-2,5
insaat Sektérii Giiven Endeksi (esik 100) Nisan 85,1; a/a %-4,2
Tiketici Gliven Endeksi (esik 100) Nisan 83,9; a/a %-2,3
Ekonomik Giiven Endeksi (esik 100) Nisan 96,6; a/a %-4,2
Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (aylik ve 12- Mart -261,5 mir TL; -2.303,5 mlr TL
aylik toplam)

Merkezi Yonetim Borg Stoku Mart 10,3 trilyon TL; a/a %3,6
TCMB Briit Doviz Rezervleri 25.Nis 141,4 mlr $; a/a -15,4 mir $
Gelecek 12 Ayda Odenecek Dis Borg Subat 2236 mir$;a/a-0,7mir$
Dis Borg Stoku 462024 515,5mir $; ¢/c-1,1 mir $

Nisanda piyasalara yurt disinda tarife belirsizligi, yurt iginde
siyasi risk etkili oldu... Nisanda ©6ncli Asya borsalar karisik
kapandi, Avrupa yukseldi, Nasdaq hari¢ ABD ve Tirkiye dusti.
Dolar endeksi DXY %4,2’lik deger kaybiyla 99,63’e geriledi, %4,6
deger artisiyla 1,1328’e yikseldi. Trump’in 2 Nisan’da tarifeleri
aciklayip ardindan 90 giin ertelemesiyle Bitcoin Nisanda %11,7
getiri  sagladi. Tarifelerin ekonomik aktiviteyi olumsuz
etkileyecegi endiseleri ons altinda dalgalanmalara sebep olurken
Cin’den gelen taleple ay1 %6,6 artisla kapatti. OPEC+ Ulkelerinin
petrol Gretim artigi karari Brent petroliin varil fiyatini 60 dolarin
altina ¢ekse de Nisan ayini %14,3 disisle 63 dolardan kapatti.
Tarifelerin enflasyonist baski yaratabilecegi endiseleriyle tahvil
faizleri yiiksek seyrini korudu. Yurt igcinde Ekrem imamoglu
surecinin siyasi riski artirarak rezervlerde sert diisiise sebep
olmasinin akabinde TCMB 17 Nisan toplantisinda politika faizini
350 baz puan artisla %46ya yiikseltti. 7 Mayis’ta FED’in politika
faiz kararinda gerekgelere odaklanacagiz.

Martta enflasyon baskisi azaldi... Aylik bazda Martta TUFE’de
hizlanma, konut fiyatlarinda yavaslama kaydedildi. Nisanda achk
ve yoksulluk siniri aylik %5,6 artisa hizlanarak sirasiyla 24 bin 035
TL ve 78 bin 292 Tl'ye yikseldi. Martta ¢ekirdek enflasyon
gostergeleri aylk bazda yavasladi; alt detayda fiyat artislar
gidada hizlandi, kira ve egitimde yavasladi.

Nisan ayinda artan siyasi risk giiven endekslerini asagi gekti,
iiretim ve talep géstergeleri zayifladi... Subatta sanayi Gretimi
aylik bazda %1,6 diistise yavaslayarak arka arkaya iki ay daralma
kaydetti, perakende satiglar aylk %1,1 artisa yavasladi, genis
taniml igsizlik orani %28,8’e yiikseldi. Mart ayina iliskin 6nci
gostergelere gdre otomotiv sektorl Gretimi aylik %8,5 blylidd,
iSO imalat PMI endeksi daralmaya isaret etti. Nisan verilerine
gore imalat sektoriinde; reel kesim gliven endeksinde iyimserlik
zayifladi, kapasite kullanim orani distli, SAMEKS endeksi
Uretimde sert diislise isaret etti. Talep tarafinda Nisanda tiiketici
gliveninde kotumserlik artti, hizmet sektorli ve perakende
ticaret sektorlerinde iyimserlik azaldi, insaat sektoriinde
koétiimserlik artti. imamoglu siirecinin basladigi 19 Mart’tan 25
Nisan’a kadar olan slirecte TCMB rezervleri 22 milyar dolar
duslsle 141,4 milyar dolara geriledi.
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FONLAR VE PERFORMANSLARI(%)

Fon Kodu Fon Adi 2022 2023 2024* | YBB Son1Yil
VMV Vega Portfoy Mavi Serbest Fon %44,24 | %14,30 | %57,53
VNK Vega Portfoy Anka Serbest Fon %31,72 | %13,93

*Kist donemdir. Dénemlik net getiriyi ifade eder.

ONEMLI GOSTERGE GETIiRILERi(%)

Onemli Gostergeler 2022 2023 2024 YBB Son 1 vil
BIST 30 191,39 35,6 31,6 |-7,96 -9,23
BiST 100 195,61 | 36,39 31,6 |-7,65 -9,63
USD/TL 40,28 57,22 19,65 | 8,75 18,75
TLREF 13,99 20,52 63,10 | 15,97 62,48
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL 16,68 27,74 51,96 | 14,23 53,60
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat USD 1,69 2,69 1,74 | 0,56 1,59
BIST-KYD DiBS 365 GUN 35,75 -5,73 39,77 |5,81 36,71
BIST-KYD- Altin Fiyat Agirhkli Ortalama 40,86 79,03 52,70 | 37,29 67,68
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VEGA PORTFOY MAVi SERBEST FON

VMV

Fon Stratejisi

Fon’un ana yatirim stratejisi hem TL hem de doviz cinsi para ve
sermaye piyasasl araglarina, ve finansal islemlere yatirim yaparak
sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmaktir.

Yatirimci Profili

Yatirimlarini kisa vadelerde Turk lirasinda degerlendirmek isteyen
yatirmcilar.

Temel Bilgiler

Mavi Serbest Fon Varlik Dagilimi

2099 1.60% 0.29%

m Yatirim Fonlari Katilma Paylari m Finansman Bonosu
Mevduat (TL)
m Ozel Sektdr Tahvili

m Ozel Sektér Kira Sertifikalari

Ters Repo
m Diger

m Vadeli islemler Nakit Teminatlari

Kurulus Tarihi 21.02.2024
ihrag Tarihi 21.03.2024
Kod VMV

ISIN Kodu TRYVEGAO00028
Yénetim Ucreti (yillik) %1+BSMV

En Az Alinabilir Pay Adedi 1

En Az Satilabilir Pay Adedi | 1

Stopaj %15

Fon Toplam Degeri 4.141.161.586,07

Birim Fiyat 1,652424

Esik Deger / Kistas (%100) BIST-TLREF Turk Lirasi

Gecelik Referans Faiz Orani

Risk Degeri

(1273 [+ Ellse [7]

Fon ve Karsilastirma Olgiitii Getirisi(%)

Alim Satim Esaslar

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
glinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payi alim
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasas’nin agik oldugu giinlerde
saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.
BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu ginlerde
iletilen talimatlar, izleyen ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden gergeklestirilir.

Yurt ici piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda,
gerceklesme valorl yarim gline denk gelen talimatlar, izleyen
ilk is gint gergeklestirilir.

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araclari Piyasasi’nin agik oldugu
glnlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payl satim
talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saatl3:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati l(zerinden yerine
getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu ginlerde
iletilen talimatlar izleyen ilk isglinu yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden gerceklestirilir.

2022 2023 2024* YBB Son 1 Yil
VMV %44,24 %14,30 %57,53
Fon Esik Deger / Kistas %48,48 %15,97 %62,48

*Fon 21 Mart 2024 tarihinde ihrag edildiginden getiri donemsel hesaplanmistir.
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VEGA PORTFOY ANKA SERBEST FON

VNK

Fon Stratejisi

Fon’un ana yatirim stratejisi hem TL hem de doviz cinsi para ve
sermaye piyasasl araglarina, ve finansal islemlere yatirim yaparak
sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmaktir.

Yatirimci Profili

Yatirimlarini kisa vadelerde Turk lirasinda degerlendirmek isteyen

yatirmcilar.

Temel Bilgiler

Anka Serbest Fon Varlik Dagilhimi

A
v

= Mevduat (TL)
Kiymetli Madenler
= (zel Sektor Tahvili
= Finansman Bonosu
= Yabanci Borsa Yatinm Fonlari
u Takasbank Para Piyasas u Devlet Tahvili
Kiymetli Madenler Cinsinden BYF Borsa Yatinm Fonlan Katilma Paylan
Yabanci Hisse Senedi Diger

= Yatinm Fonlan Katilma Paylan
Ters Repo

= Hisse Senedi

u Vadeli islemler Nakit Teminatlari

= Mevduat (Doviz)

Kurulug Tarihi 21.02.2024
ihrag Tarihi 06.05.2024
Kod VNK

ISIN Kodu TRYVEGA00010
Yénetim Ucreti (yillik) %2+BSMV

En Az Alinabilir Pay Adedi 1

En Az Satilabilir Pay Adedi | 1

Stopaj %15

Fon Buyuklik

3.451.113.512,18

Birim Fiyat

1,499717

Esik Deger / Kistas

(%100) BIST-TLREF Turk Lirasi
Gecelik Referans Faiz Orani

Risk Degeri

(112 ]34 5 [c KM

Fon ve Karsilastirma Olgiitii Getirisi(%)

Alim Satim Esaslari

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
glinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payl alim
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’’nin aglk oldugu giinlerde
saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.
BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde
iletilen talimatlar, izleyen ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden gerceklestirilir.

Yurt ici piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda,
gerceklesme valori yarim gline denk gelen talimatlar, izleyen
ilk is glint gergeklestirilir.

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
gunlerde saat 13:30°a kadar verdikleri katilma payi satim
talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’’nin agik oldugu ginlerde
saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati zerinden yerine
getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu ginlerde
iletilen talimatlar izleyen ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden gerceklestirilir.

2022 2023 2024* YBB Son1Vil
VNK %31,72 %13,93
Fon Esik Deger / Kistas %39,05 %15,97

*Fon 6 Mayis 2024 tarihinde ihrag edildiginden getiri ddnemsel hesaplanmistir.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu biiltende/e-postada yer alan her tirli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluglar, sivil toplum érgtleri ve diger piyasa kosullarina gére givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Bu biiltende yer alan verilerle okuyuculara tarafsiz
genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullaniimasi sebebiyle ortaya gikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S.
sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yénlendirici ve tarafli bir nitelik tagimayip okuyucuya diirist ve objektif bakis
acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, analiz ve
yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.



