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Nisan Ayinda Tarifelerdeki Belirsizlik ve Jeopolitik Gelismelerin Finansal Piyasalara ve Reel Sektére Yansimalarini Takip

Edecegiz
28.Mar.25 Guvl"l|l‘,lk Haf?alllk Avy‘I|I1<

Deg|§|m Deg|§|m Deglglm 28.03.2025
BIST100 0.49% 6.80% 0.01% 9659.48
BIST30 0.58% 6.79% -1.97% 10577.08
Dolar/TL 0.10% 0.71% 4.19% 37.998
Euro/TL 0.17% 0.32% 8.78% 41.148
Euro/Dolar 0.25% 0.09% 4.37% 1.0828
Dolar Endeksi (DXY) -0.29% -0.05% -3.32% 104.04
Bitcoin/USD -3.26% 0.35% -0.01% 84347
Gram Altin 1.02% 2.39% 12.22% 3767.83
Ons Altin (spot) 0.93% 2.28% 7.95% 3085.12
Brent Petrol -0.54% 2.04% 0.61% 73.63
2-yilik Tahvil Faizi 0.35% 1.58% 7.70% 45.88%
ABD 10-yillik Tahvil Faizi  -0.11% 0.00% 0.04% 4.25%
S&P 500 -1.97% -1.53% -6.27% 5580.94

Mart 2025

GSYH 4¢2024 ¢/c %1,7; y/y %3,0
GSYH 2024 Iy %3,2
TUFE Subat afa%2,3; yfy %39,1
Yi-UFE Subat afa%2,1; yfy %25,2
TURK-S Aglik ve Yoksulluk Siniri Mart a/a %1,3; y/y %40,6
ENAG-TUFE Subat a/a%3,4; y/y %79,5
iTO istanbul Tiiketici Fiyat indeksi Subat aa %3,2; y/y %45,3
insaat Maliyet Endeksi Ocak ala%9,1; y/y %26,6
Konut Fiyat Endeksi Subat a/a%2,8; y/y %31,3
Politika Faizi (1 hafta vadeli borg verme) Mart %42,5
igsizlik Orani Ocak %8,2; a/a %-0,2
Genig Tanimli igsizlik Orani Ocak %28,4; afa %0,2
Sanayi Uretimi Ocak a/a %-2,3; yly %1,2
Otomotiv Sektdrii Uretimi (arindiriimamig) Subat a/a %8,5; y/y %-13,3
ihracat Subat 20,8 mir $; a/a %-1,9, y/y %-1,6
ithalat Subat 28,5 mlr $; a/a %-0,6, y/y %2,4
Cari islemler Dengesi (aylik, 12-aylik) Ocak -3,8mlr$;-11,5mir $
iSO imalat PMI (esik deger 50) Subat 48,3; a/a %0,6
Sanayi SAMEKS (esik deger 50) Mart 50,2; a/a %-4,8
Reel Kesim Giiven Endeksi (esik 100) Mart 103,2; a/a %0,4
imalat Sektorii KKO Mart %74,4; a/a %-0,1
Perakende Satislar Ocak a/a %2,0;y/y %12,5
Hizmet Uretim Endeksi Ocak afa %2,5; y/y %6,0
Hizmet SAMEKS (esik 50) Mart 52,4; a/a %2,4
Hizmet Sektorii Giiven Endeksi (esik 100) Mart 114,4; a/a %0,2
Perakende Ticaret Gliven Endeksi (esik 100) Mart 113,4; a/a %-2,5
insaat Sektdrii Giiven Endeksi (esik 100) Mart 88,9; a/a %-0,5
Tiiketici Gliven Endeksi (esik 100) Mart 85,9; a/a %4,6
Ekonomik Giiven Endeksi (esik 100) Mart 100,8; a/a %1,6
Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (aylik ve 12- subat 310,1 mir TL; -2.251 mir TL
aylik toplam)
Merkezi Yonetim Borg Stoku Subat 9,9 trilyon TL; a/a %3,4
TCMB Briit Déviz Rezervleri 28.Mar 156.8 mir $; a/a 13,5 mir $
Gelecek 12 Ayda Odenecek Dis Borg Ocak 2243 mir$;afa3mir$
Dis Borg Stoku 4¢2024 515,5mir$; ¢/c-1,1mir $

Mart ayinda kiiresel piyasalara tarife belirsizligi ve artan
jeopolitik riskler hdkim oldu... ABD’de FED politika faiz araligini
%4,25-%4,50 ile sabit birakti, sene sonuna kadar 25’er baz
puanlik iki faiz indirimi 6ngérdi, GSYH biylume tahminlerini agagl
cekti, enflasyon ve issizlik orani tahminlerini yiikseltti. Euro
Bolgesinde ECB politika faizlerini 25’er baz puan duslrdd, veri
odakli kalmaya devam edecek. Martta givenli liman altina talep
artarken ons altin dolar bazinda aylik %8, gram altin TL bazinda
yatirimcisina %12,2’lik getiri sagladi. Dolar endeksi DXY aylik %3,3
distl, Euro/Dolar paritesi %4,4 deger kazandi. Kiresel aktivitede
belirsizlikle Brent petrol yataya yakin kapandi, buyime
endiseleriyle kiresel bazda hisse senetleri distli. GUmrik
tarifelerindeki artisin enflasyonist baski yaratacagi beklentisiyle
tahvillere satis geldi, ABD 10 yil vadeli tahvil faizi %4,25e
yukseldi. Turkiye’de borsa Martta yatay kaldi, gosterge tahvil faizi
%45,9’a yukseldi.

Enflasyon yavasladi... Martta TURK-IS aclik ve yoksulluk siniri
aylik %1,3 ve yillik %40,6’ya yavaslayarak sirasiyla 23 bin 615 TL
ve 76 bin 922 Tl’ye yiikseldi. Subatta TUFE aylk %2,3 ve yillik
%39,1’e, ENAG-TUFE aylik %3,4 ve yillik %79,5’e, ITO istanbul
TUFE aylik %3,2 ve yillik %45,3’e, Yi-UFE ayhk %2,1 ve yillik
%25,2'ye yavasladi. Alt detayda konut, kira, gida ve egitim fiyat
artislarinda katilik yavaslayarak da olsa slrdd. Ocakta insaat
maliyet artisi hizlanirken, Subatta konut fiyatlarinda artis
yavasladi. 19 Mart Ekrem imamoglu diploma iptaliyle baslayan
ve tutuklanmasiyla devam eden siiregte doviz rezervlerinde
diisus ve doviz kurunda sert artisin etkisiyle TCMB olaganUsti
toplanarak gecelik borg verme faiz oranini %46’ya yikseltti, 1
haftalik bor¢ verme faizi olan politika faizini %42,5’te sabit
birakti.

Martta talep ve iiretimden olumlu sinyaller geldi ancak
imamoglu siireci ve Trump’in acikladigi tarife listesinin
etkilerini Nisan ayinda gérecegiz... Ocakta genis tanimli issizlik
orani %28,4’e yiikseldi. Uretim tarafinda sanayi iretimi Ocakta
ayhik %2,3 distl, Subatta otomotiv sektori Gretimi aylik %8,5
arttl, ISO imalat PMI Martta 48,3’e vyiikselerek sektdrdeki
daralma yavasladi, benzer &lcim yapan MUSIAD SAMEKS
endeksi ise Martta 50,2’ye gerileyerek sektorde blylimenin
zayifladigina isaret etti. imalat sektériinde kapasite kullanim
oraninin Martta %74,4’e hafif gerilemesi ise s6z konusu zayifligi
destekledi. Talep tarafinda ise Ocak’ta perakende satislar aylik
%2 artisa, hizmet Uretimi %2,5'e hizlandi. Martta tiketici
glivenindeki kotlimserlik azaldi, ekonomik gliven endeksi
100,8’e ylkselerek Nisan 2024’ten bu yana ilk kez iyimserlik
bélgesine gecti. 19 Mart Ekrem imamoglu siireci ve 2 Nisan’da
Trump’in acikladigl tarife listesinin Nisan ayinda gliven
endekslerine ve verilere nasil yansiyacagini takip edecegiz.
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FONLAR VE PERFORMANSLARI(%)

Fon Kodu Fon Adi 2022 2023 2024* | YBB Son 1Yil
VMV Vega Portfoy Mavi Serbest Fon %44,24 | %9,96 %57,78
VNK Vega Portféy Anka Serbest Fon %31,72 | %9,31

*Kist donemdir. Donemlik net getiriyi ifade eder.

ONEMLI GOSTERGE GETIRILERi(%)

Onemli Gostergeler 2022 2023 2024 YBB Son 1 vil
BIST 30 193,57 | 34,84 35,01 -2,23 10,48
BiST 100 196,57 | 35,60 32,39 -2,21 9,15
USD/TL 40,28 57,22 19,65 7,60 18,02
TLREF 13,99 20,52 63,10 11,00 63,19
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL 16,68 27,74 51,96 10,09 53,80
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat USD 1,69 2,69 1,74 0,37 1,58
BIST-KYD DIBS 365 GUN 35,75 -5,73 39,77 3,24 38,07
BiST-KYD- Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 40,86 79,03 52,70 23,63 59,79
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VEGA PORTFOY MAVi SERBEST FON

VMV

Fon Stratejisi

Fon’un ana yatirim stratejisi hem TL hem de doviz cinsi para ve
sermaye piyasasl araglarina, ve finansal islemlere yatirm yaparak
sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmaktir.

Yatirimc Profili

Yatirimlarini kisa vadelerde Tirk lirasinda degerlendirmek isteyen
yatinmcilar.

Temel Bilgiler

Mavi Serbest Fon Varlik Dagilimi

2. 64% 1.41% 1.00%0.26%
.64%

15.14%

m Mevduat (TL) ® Finansman Bonosu
Yatirim Fonlari Katilma Paylar Hazine Bonosu
m Ters Repo m Ozel Sektor Tahvili
m Mevduat (Doviz) m Diger
m Ozel Sektor Kira Sertifikalari m Vadeli islemler Nakit Teminatlari

Kurulug Tarihi 21.02.2024
ihrag Tarihi 21.03.2024
Kod VMV

ISIN Kodu TRYVEGA00028
Yénetim Ucreti (yillik) %1+BSMV

En Az Alinabilir Pay Adedi 1

En Az Satilabilir Pay Adedi | 1

Stopaj %15

Fon Toplam Degeri 4.016.939.664,85

Birim Fiyat 1,593859

Esik Deger / Kistas (%100) BIST-TLREF Turk Lirasi

Gecelik Referans Faiz Orani

Risk Degeri

(11273 [+ [Ells [7]

Fon ve Karsilastirma Olgiitii Getirisi(%)

Alim Satim Esaslari

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
gunlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payl alim
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde
saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.
BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde
iletilen talimatlar, izleyen ilk isglinli yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden gerceklestirilir.

Yurt ici piyasalarda yarim gilin tatil olmasi durumunda,
gerceklesme valori yarim gline denk gelen talimatlar, izleyen
ilk is glinl gergeklestirilir.

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
gunlerde saat 13:30°a kadar verdikleri katilma payi satim
talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’’nin agik oldugu ginlerde
saatl3:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati zerinden yerine
getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu ginlerde
iletilen talimatlar izleyen ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden gerceklestirilir.

2022 2023 2024* YBB Son 1 Vil
VMV %44,24 %9,96 %57,78
Fon Esik Deger / Kistas %48,48 %11,00 %63,19

*Fon 21 Mart 2024 tarihinde ihrag edildiginden getiri donemsel hesaplanmustir.
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VEGA PORTFOY ANKA SERBEST FON

VNK

Fon Stratejisi

Fon’un ana yatirim stratejisi hem TL hem de doviz cinsi para ve
sermaye piyasasl araglarina, ve finansal islemlere yatirim yaparak
sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmaktir.

Yatirimci Profili

Yatirimlarini kisa vadelerde Turk lirasinda degerlendirmek isteyen
yatirmcilar.

Temel Bilgiler

Anka Serbest Fon Varlik Dagilimi

\

W

u Mevduat (TL)
(Ozel Sekter Tahili
u Vadeli islemler Nakit Teminatlari
u Ters Repo
u Mevduat (Déviz)
= Hazine Bonosu
Kiymetli Madenler Cinsinden BYF
Devlet Tahvili

u Yatinm Fonlan Katilma Paylan
Hisse Senedi

= Kiymetli Madenler

= Finansman Bonosu

u Yabanci Borsa Yatinim Fonlari

= Takasbank Para Piyasasi
Borsa Yatinm Fonlan Katilma Paylan
Yabanci Hisse Senedi

Kurulus Tarihi 21.02.2024
ihrag Tarihi 06.05.2024
Kod VNK

ISIN Kodu TRYVEGAO00010
Yénetim Ucreti (yillik) %2+BSMV

En Az Alinabilir Pay Adedi 1

En Az Satilabilir Pay Adedi | 1

Stopaj %15

Fon Buyuklik 3.394.087.768,47

Birim Fiyat 1,445989

Esik Deger / Kistas (%100) BIST-TLREF Tirk Lirasi

Gecelik Referans Faiz Orani

Risk Degeri

(11273 ]a]s5 ¢ KM

Fon ve Karsilastirma Olgiitii Getirisi(%)

Alim Satim Esaslari

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
gunlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payl alim
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasas’’nin aglk oldugu giinlerde
saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.
BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde
iletilen talimatlar, izleyen ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gizerinden gergeklestirilir.

Yurt ici piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda,
gerceklesme valori yarim gline denk gelen talimatlar, izleyen
ilk is gint gergeklestirilir.

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araclari Piyasasi’nin agik oldugu
gunlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payi satim
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasas’nin agik oldugu giinlerde
saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine
getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde
iletilen talimatlar izleyen ilk isglinu yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gizerinden gergeklestirilir.

2022 2023 2024* YBB Son 1 Yil
VNK %31,72 %9,31
Fon Esik Deger / Kistas %39,05 %11,00

*Fon 6 Mayis 2024 tarihinde ihrag edildiginden getiri donemsel hesaplanmistir.
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YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu biiltende/e-postada yer alan her tirli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluglar, sivil toplum érgtleri ve diger piyasa kosullarina gére giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Bu biiltende yer alan verilerle okuyuculara tarafsiz
genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullaniimasi sebebiyle ortaya gikabilecek zararlardan Vega Portféy Yonetimi A.S.
sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafli bir nitelik tasimayip okuyucuya dirust ve objektif bakig
acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, analiz ve
yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.



