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1) Giriig

Vega Portfdy Mavi Serbest Fon ("Fon")Yun 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum tablosu ile ayn: tarihte sona eren
hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamit gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu,
nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin dzeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olugan
iligikteki finansal tablolarm: denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimlize gbre, ilisikteki finansal tablolar, Vega Portfdy Mavi Serbest Fon’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarmni; Yatirm
Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I1-14.2) ("Teblig") gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu
("SPK") tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ("TFRS") hiikiimlerini igeren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak titm
Gnemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gériigiin Dayanad

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gercevesinde kabul edilen ve Kamu Gzetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarmin bir
pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yuriitiilméstiir. Bu Standartlar kapsammdaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarn Bagimsiz Denetimine Iligkin
Sorumluluklan bbliimiinde ayrintih bir gekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimmlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile Sermaye Piyasas1 Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarm
bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsammdaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmn, goriisiimtiziin olugturuimasi i¢in yeterli ve uygun bir
dayanak olugturduguna inanryoruz.

3) Diger Husus

Vega Portfdy Mavi Serbest Fon 21.03.2024 tarihinde faaliyetlerine baglamis oldugundan finansal tablolar dnceki
ddnemle kargilagtimimalt olarak sunulmamigtir.

4) Kilit Denetim Konular

Kilit denctim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarm bagimsiz denetiminde en gok
onem arz eden konulardir. Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir.

5) Kurucunun Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

Vega Portfdy Yénetimi A.$. ("Kurucu"), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na
uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanlighk

igermeyen finansal tablolarn hazirlanmasmi saglamak i¢in gerekli gordiidil-ic kontrolden sorumludur.
Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon'un siirekliligini " kibiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde stireklilikle ilgili hususlart aciklamaktan ve Fon'y etme ya da \\ ari faaliyeti sona erdirme niyeti

ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece igletmenin siirekliligi es) Wi )
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6) Bagims1z Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklars sunlardir:
Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarm hata veya hile kaynakh 6nemli bir yanlglik igerip icermedigine iligkin
makul giivence elde etmek ve goriigiimiizil iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. SPK tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yliriitilen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul giivence, yilksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan snemli bir yanhighgin her zaman tespit
edileceBini garanti etmez. Yanhghklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhshklarm, tek bagma veya toplu olarak,
finansal tablo kullamcilarmin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 8lgiide
bekleniyorsa bu yanligliklar énemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yaymnlanan bagimsiz denetim standartlarma ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi
stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "énemli yanhslik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriigiimiize dayanak sajlayacak
yeterli ve uygun denetim kantt elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl: ihmal, gercege aykiri beyan veya
i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh onemli bir yanhghg: tespit edememe riski, hata kaynakh
dnemli bir yanhshg tespit edememe riskinden yiiksektir,

* Fon'un i¢ kontroliniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amacityla degil ama duruma uygun denetim
prosedilrlerini tasarfamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

* Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarmm uyguniugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agtklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

* Elde edilen denetim kamtlarma dayanarak Fon'un siireklilifini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin
igletmenin stireklilizi esasim kullanmasmin uygunlufu hakkinda sonuca varilmaktadirr. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz
ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olimlu ghrils diginda bir gorily vermemiz gerekmektedir,
Vardifimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarma dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un stirekliligini sona erdirebilir.

* Finansal tablolarmn, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapis1 ve igerigi ile bu tablolarn, temelini
olusturan iglem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadifi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarm yani sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz dnemli i kontrol eksiklikleri dihil olmak iizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularm: iist yonetimden sorumlu olanlara
bildinnekteyiz.

Bagmsizliga iligkin etk hiikiimlere uygunluk sagladigimizi st ytnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu ditsiinilebilecek titm iligkiler ve diger hususlar ve -varsa-
tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan Snlemleri st yOnetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz. Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konulanmi belirlemekteyiz. Mevzuatm
konunun kamuya agiklanmasma izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agtklamanin doguracag: olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanmn doguracagi kamu yararmi asacaginm makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayth Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca; Fon'un 1 Ocak- 31
Aralik 2024 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon ictiizliglinlin finansal raporlamaya iligkin
hitkiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarnca; Kurucu tarafimiza denetim kapsammda istenen
agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagims:z denetimi yiirlitiip sonuglandiran sorumhz denetci Gol Sahin’dir.

Istanbul, 25.03.2025

Member of Grant Thornton International Ltd
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VEGA PORTFOY MAVIi SERBEST FON
31.12.2024 TARIHI ITIRARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tiim tutarlar Tirk lirasi ("TL") olarak gisterilmigtir.)

Dipnot 31.12.2024
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 201.048
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 5 36.988.324
Ters Repo Alacaklari 7 14.037.420
Finansal Yatirimlar 6 1.274.386.332
TOPLAM VARLIKLAR (A) 1.325.613.124
YUKOMLOLUKLER
Diger Borglar 7 1.351.944
TOPLAM YUKUMLULUKLER (B) 1.351.944

TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B)

1.324.261.180

(*) Vega Portfdy Mavi Serbest Fon 21.03.2024 tarihinde faaliyetlerine baglamig oldugundan finansal durum tablosu onceki donemle

kargilagtinlmal: olarak sunulmarnmstir,




VEGA PORTFOY MAVi SERBEST FON

21.03-31.12.2024 TARIHLI HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR

TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk liras: ("TL") olarak g@sterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimltltklere iligkin Gergeklesmig Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yikomliliklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

ESAS FAALIYET GELIRLERIi

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Kurul Giderleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

ESAS FAALIYET GiDERLERI

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

21.03-

Dipnot 31.12.2024
11 175.633.096
11 (4.713.024)
11 67.065.307
11 611.268
238.596.647

8 5.184.290
8 591.899
8 54.003
8 128.040
8 681235
12 560.907
7.200.374

231.396.273

{*} Vega Portfsy Mavi Serbest Fon 21.03.2024 tarihinde faaliyetlerine baglamig oldugundan kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu 21.03.
31.12.2024 tarih araliginda olugturalmus ve dnceki donemle kargilastiriimal: olarak sunulmarmnigtir.
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VEGA PORTFOYMAVI SERBEST FON
21.03-31.12.2024 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKI$ TABLOSU
(T tutarlar Tiirk liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Net Diinem KarvZaran
Net Dénem Kary/Zarar: Mutabakat ile ilgili Dizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler

Alacaklardaki Artig/Azaligla ilgili Diizeltmeler

Borglardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla flgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

Alinan Faiz
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Katilma Payi Thraglarindan Elde Edilen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akaslar
Yabaneci Para Cevrim Farklarmm Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azahs (A+B)
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahs (A+B+C)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D)

Dipnot
Referanslar

21.03.-
31.12.2024

11

(1.092.663.859)
231.396.273
(242.698.403)

(67.065.307)

(175.633.096)
(1.256.994.825)
(14.037.420)
1.351.944
(1.244.309.349)
(1.268.296.955)
175.633.096
1.092.864.907
1.092.864.907
1.092.864.907

201.048

201.048

201.048

(*) Vega Portfoy Mavi Serbest Fon 21.03.2024. tarthinde faalivetlerine baglamig oldugundan nakit akis tablosu 21.03.2024 -31.12.2024 tarth

arahginda olusturulmug ve Snceki donemle kargilagtiriimal: olarak sunuimamigtir.




VEGA PORTFOY MAVi SERBEST FON
31.12.2024 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk lirasi (“TL”) olarak gsterilmigtir.)

NOT 1 FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Vega Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun (Kanun) 52. ve 54, maddelerine
dayamlarak, 16.01.2024 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Miudilrlogi'ne 464597-5 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 19.01.2024 tarih ve 11004 sayil Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Vega Portfoy Yoénetimi
A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigll ve bu izahname hitkimlerine gore yonetilmek {izere olugturulacak Vega Portfoy
Mavi Serbest Fon’un kattlma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 14.02.2024
tarihinde onaylanmistir,

Fon halka arz tarihi: 21.03.2024 tlir.
Fonun kurucusu, ytneticisi ve saklayic1 kurumu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yénetici: Vega Portfoy Yonetimi A.S.
AyazaBa Mah. Mimar Sinan Sk. Seba Office No:21D ¢ Kap1 No:69 Sariyer/istanbul

Saklay:c1 Kurum: DenizbankA.S.
Bilyiikdere Caddesi Torun Tower No:141 34394 Esentepe / Istanbul

Fon Siiresi ve kagmei yilda oldugu:
Fon, 05.03.2024 tarihinde, stiresiz olarak kurulmug olup birinci yilindadir.
Fon portfyiiniin yonetimi

Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarin: koruyacak gekilde temsili, yonetimi, ydnetiminin denetlenmesi ile
faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varhklar
lizerinde kendi adma ve fon hesabma mevzuat ve igtliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan
haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disaridan hizmet almmas1, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfByii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyiine dahil
edilebilecek varhik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smirlamalar cercevesinde yonetilir. Fon, Tebli’in ilgili
hiikiimleri cergevesinde katilma paylari sadece nitelikli yatirimcilara satlacak serbest fon statiisindedir. Fon
portfoyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen
esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yénetilir. Fon portfdyiiniin
ynetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarmm segiminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar
ve iglemler ile 6. maddesinde tamimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portfty
olusturulmas: esas almur. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fonun ana yatirim stratejisi; hem TL hem de doviz cinsi para ve sermaye piyasas: araglarma, ve finansal islemlere
yatirm yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfy degerini artirmaktir.

Fon portfiyiine yabanci para ve sermaye piyasasi araglar1 dahil edilebilir. Ancak, fon portfoytine dahil edilen yabanci
para ve sermaye piyasasi araglan (Tirkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabancr” ibaresi gegen yatirim fonlar da déhil)
fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz. S6z konusu oranin hesaplanmasinda portfoye dahil edilen yabanci
yatirim fonu ve yabanci borsa yatirim fonu katilma paylan da dikkate alinir. Ayrica, fon portfoyiine déhil edilen déviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarmin degeri (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Déviz” ibaresi
gegen yatirim fonlari da déhil) fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz.

Ana yatirm stratejisine uygun olarak, Yonetici, Fon'un temel yatirim hedefine ulasabilmesi igin farkls sermaye
piyasas! araglarinda eszamanl uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya
tirev araclar vasitasi ile dolayli yatirim yapabilir,

Fonun likidite veya vade agismdan bir yonetim kisitlamas: yoktur. Fon portfoyil, Tebliz'in 4. maddesinde belirtilen
tim varlik ve iglemlerden olusabilir. Fon portféyiine TL cinsi varliklar ve iglemler olarak; Kurul tarafindan teminat
olarak kabul edilen her tirlii varhg dayanak olarak alan repo ve ters repo iglemleri {menkul kiymet tercihli ve pay
senedi repo/ters repo iglemleri dahil), Takasbank Para Piyasas: islemleri, yurtici organize/tezgahlistli para piyasasi
iglemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tirkiye’de mukim girketler tarafindan ihrag edilen ozel sektér menkul
kiymetleti (ortakhk paylar ve bor¢lanma araglar1), yapilandinlmig yatrm araci (Credit Linked Note), kamu veya 5zel
sektbr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, varhga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul
kiymetler, yurtdisi ihraggilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve stz konusu
varliklar tizerinden olugturulan endekslere dayah swap islemleri/sé#fsmeleiidahil tiirev araglar, yapilandirtlsg
yatuim araglari ile yurt i¢inde ve/veya yurt diginda kurulmug bofs gayrimenkul yatirim fonlar ve
girigim sermayesi yatirim fonlan dahil olmak tizere yatirim fony/’ of tirldl yatirim ortakhig paylart
almabilir. '




VEGA PORTFOY MAVi SERBEST FON
31.12.2024 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tium tutarlar Tiirk liras: (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Fon dbviz cinsi varliklar ve iglemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakhg1 idaresi ve belediyeler
ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglarina/eurobondlara,
sukuk ihraglarma, Tiirkiye'de ihrag edilen déviz cinsinden/dévize endeksli borglanma araglarna, Tiirk &zel
sirketlerinin yurt diginda ve/veya yurt i¢inde ihra¢ ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil doviz cinsi borg¢lanma
araglarina, geligmis ve geligmekte olan tilkelerin kamu ve ozel sektor borglanma araglarma (eurobond, hazine/devlet
bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglar), gelismis ve gelismekte olan tilkelerdeki sirketlerin
ortaklik paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), yapilandiriimts yatirim araglarina (CLN)
altn ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya
dayals tiirev Giriinlere yatirim yapabilecektir. Ayrica, fon portfoytinde yer alabilecek tiim varliklara (emtia dahil) dayalt
olarak olugturulan endekslere ySnelik organize ve/veya tezgahiistil tiirev araglara; yurt iginde ve/veya yurt digmda
kurulmug borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlar1 ve girigim sermayesi yatirim fonlart dahil olmak tizere
yatirim fonlari ile menkul kiymet, gayrimenkul ve girisim sermayesi yatinm ortaklig paylarmma da yer verilebilecektir.

Fon, d6viz cinsi veya dSvize dayal1 sermaye piyasas araglarma yapilacak yatirimlar sebebiyle kur riski igerebilir. Fon,
borsa dis1 repofters repo islemleri gerceklestirebilecektir. Portfoye yalmzca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), irlanda,
Fransa, Almanya, Japonya, Belgika. Avusturya, Kanada, Avustralya, fsvicre, Malta, Liiksemburg, Norveg, ispanya,
Hollanda, Italya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator,
Musir, §ili, Endonezya, Israil, Gliney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda. Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya. Romanya, Giiney Afrika, Uruguay, Vietnam, Hindistan’da kurulu yabanci
fonlarm katilma paylari dahil edilebilir. Paylar1 Fon’un portfyiine alinacak yabanci fonlar igin ilgili otoriteden izin
almacaktir.

Fon ybnetim iicretleri
Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin glinlik %0,002740"ndan

(viizbindeikivirgtilyetmigdort) yilhik yaklagik %]1(yiizdebir) + BSMV olusan bir yonetim tcreti tahakkuk ettirilir. Bu
tictet her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, Kurucu’ya fondan 6denecektir.

Ancak, genel piyasa kogullarma bagh olarak Fon’un getirisinde olugabilecek volatilitenin azaltilabilmesi amaciyla,
Kurucu tarafindan uygun gériilen dénemlerde Fon’un ilgili ddneme ait tahakkuk edecek yonetim ficretinin tamami ya
da belirli bir kism1 Rehber’in 8.3. Fon Giderlerinin Kurucular Tarafindan Karsilanmas: baghkli maddesi kapsaminda
Fon’a iade edilebilir.

Denetim iicretleri

SPK 06.01.2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 01.02.2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve
bagimsiz denefim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varlimdan ginlitk olarak
tahakkuk ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir.

Fon’un Sona Ermesi ve Fon Varhgmin Tasfiyesi:

Fon, Tebli3’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hitkiimleri ¢ergevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LiSKIN ESASLAR

2.  Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar Uygulanan muhasebe standartlar:

Uygunluk Beyam

31.12.2024 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 25.03.2025 tarihinde Kurucu Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir,
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Fon, finansal tablolarmi Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu (SPK) tarafmdan 31.12.2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayil Resmi Gazete’ de yaymmlanan
“Yatinm Fonlarmn Finansal Raporlama Esaslarma iligkin Tebligi” (1I-14.2) yaymmlanan Yatirim Fonlarmm Finansal
Raporlama Esaslarma [liskin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile
yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esas: baz almarak TL olarak hazirlanmigtir. KGK, 23.11.2023 tarihli
"Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarmin Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkmda Duyurusu” ile,
Turkiye Finansal Raporlama Standartlart'ni uygulayan igletmelerin 31.12.2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren
yilk raporlama donemine ait finansal tablolarmm, I TMS 29, "Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standard1” ("TMS 29") kapsaminda enflasyon etkisine gére dilzeltilerek sunulmasi gerektifini, bununla
birlikte kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluglarm TMS 29
hitkiimlerinin uygulanmasimna yénelik olarak farkh gegis tarihleri belirleyebilecegini 2 agiklamistir, SPK Karar
Organi'mn 07.03.2024 tarih ve 14/382 sayili Karan uyarinca; ilk enflasyona gecigte yatrrm fonlarmmn enflasyon
muhasebesi uygulamamig olmasi ile 20.02.2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan
hiikiimler dikkate almarak, yatirim fonlarmm TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar: finansal tablolarinda enflasyon
muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir

Mubhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’ nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS’ nin sayet varsa, gegis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir,
Herhangi bir gegis hilkminiin yer almadig1 degigiklikler, muhasebe politikasinda istefe bagli yapilan onemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye donilk olarak uygulanmakta ve onceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar Ve Yorumlar:

31.12.2024 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alman muhasebe
politikalar1 agagida ozetlenen 01.01.2024 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlar
diginda 6neeki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmgtir. Bu standartlarm ve yorumlarin Fon’un mali durumu
ve performans1 Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir,

31,12.2024 tarihi itibariyla yiirdriiikte olan yeni standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen defisiklikler ve
yorumlar:

TMS 1, Sizlesme kosullar: olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik, 01.01.2024 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemierinde gegerlidir. Bu degisiklikler, igletmenin raporlama déneminden
sonraki on iki ay iginde uymasi gereken kogullarn bir yukimliiligin smiflandirmasini nasit etkiledigine agikhk
getirmektedir.

TFRS 16, Satig ve geri kiralama iglemleri, 01.01.2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16°daki bir satig ve geri kiralama islemini islem tarihinden
sonra nasd muhasebelestirdigini agiklayan satig ve geri kiralama htkiimierini igerir. Kira 6demelerinin bir kism veya
tamam bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira ddemelerinden olugan sat1 ve geri kiralama islemlerinin
etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 7 ve TFRS 7’deki tedarikgi finansman anlagmalarina iliskin degisiklikler; 01.01.2024 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler tedarik¢i finansman anlagmalarmnn
ve isletmelerin yitkiimlilitkleri, nakit akiglar1 ve likidite risklerinin tizerindeki etkilerine dair seffaflifs arttirmak igin
agiklama yapilmasim gerektirir. A¢iklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararast Muhasebe Standartlan Kurumu)’nun,
yatrimeilarin, baz: sirketlerin tedarikgi finansmam anlagmalarmm yeterince agik olmadigi ve yatinmeilarm analizini
engelledigi yontindeki endigelerine verdigi yansttir,

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 01.01.2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
ddnemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ok gegitli uygulamalara izin veren TFRS 4°iin yerine gegmektedir.
TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istefe bagh kathm ozellizine sahip yatirim sbzlesmeleri dilzenleyen tiim
isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TSRS 1, “Siirdiirdlebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina Iiskin Genel Hiikiimler”; 01.01.2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemierinde gegerlidir. Bu, standartlarm yerel kanunlar
veya diizenlemeler tarafindan onaylanmasina tabidir. Bu standart, bir sirketin deger =zinciri igerisindeki
stirddriilebilirlikle ilgili maruz kaldig1 tiim ciddi riskler ve firsatlann agiklanmasma ytnelik temel ¢ergeveyi igerir.

TSRS 2, “iklimle ilgili agiklamalar”; 01.01.2024 tarihinde o farihten sonra baglayan yilikk raporlama
: enilenieler, tatafindan onaylanmasina tabidir. Bu
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31.12.2024 tarihi itibaripla yaysmlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemiy olan standartiar ve degisiklikier:

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 01.01.2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemleri igin gegerlidir. Bir igletme, belirli bir amag igin belirli bir dlglim tarihinde bagka bir para birimine
gevrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu degigikliklerden etkilenir.
Bir para birimi, bagka bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle)
degistirilebilir ve iglem; uygulanabilir haklar ve yukiimlilikler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla
gergeklegir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirme: isletmenin istirak veya Iy Ortakh@ma Yaptifi Varhk Satiglan
veya Katkilarn; KGK, tzkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilarina bagii olarak degistirilmek
uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Fon stz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen
standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi; KGK Subat 2019°da sigorta sOzlesmeleri igin muhasebelestirme
ve blgiim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yaymmlamistir.
TFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden dogan yilkiimliiliklerin giincel bilango degerleri ile dl¢iimini hem de karmn
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan
yapilan duyuruyla Standardm zorunlu yiiriirlik tarihi 01.01.2025 ya da sonrasinda baglayan hesap dtnemleri olarak
ertelenmigtir. Standart Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: ilzerinde etkisi
olmayacaktir.

Kargilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek izere, Fon’un finansal tablolar1 énceki dénemle
karsilagtrmal olarak hazirlanmaktadir, Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
kargilagtirmali bilgiler gerekli gériildiigiinde yeniden sintflandirihr ve dnemli farklihklar agiklanir.
Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve ytkiimlilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, soz konusu varlik ve yikomlitkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde editmesi ile yikitmlHiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettifi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Mubhasebe politikalarmda yaptian snemli degisiklikler ve tespit edilen nemli muhascbe hatalari geriye doniik olarak
uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agagida dzetlenmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir,

Repo ve ters repo alacaklar:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa olan yiktmlilik
“Repo borglar” hesabma kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™), satis ve geri ahg
fiyat: arasmmdaki farkin i¢ 1skonto orami yontemine gore doneme isabet eden kisminm ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari™ hesabima ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak smiflandirmakta
ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarm simflandirtimas: Fon y8netimi tarafindan satin alma amaclan dikkate
almarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tom finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatinmla ilgili satin alma masraflar da dahil
olmak lizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gergefe uygun
deerleriyle degerlenmektedir. Gergefe uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarm makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda-“Einansal varlik ve yiitkiimliiliiklere iliskin
gergeklesmemis kar/zarar” hesabma dahil edilmektedir. :

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklaf

gosterilmektedir.
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Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya belirlenebilir nitelikte
ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gdrmeyen finansal varliklardir. Krediler ve alacaklarm ilk kayitlari
elde etme maliyetleri dahil olmak tizere gergege uygun degerleri ile yapilmakta ve miiteakiben ig verim orani ydntemi
kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile deerlenmektedir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo
alacaklar, takas alacaklar1 ve diger alacaklar, Fon tarafindan bu kategoride smiflandirilan finansal varliklardir.

Finansal varhklara iligkin gerceklesen deger artislari/azahglan

Fon menkul kiymetlerinin her gim itibartyla uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi sonucunda ortaya
¢ikan deferleme farklari, kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik ve
Yiikiimluliklere 1ligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabmda muhasebelesmektedir. Bu suretle, degerleme farklar
ancak ilgili menkul kiymetin elden gikarilarak gergeklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yikiimliiliklere iliskin
Gergeklesmig Kar/Zarar” hesabma yansitilmaktadir. Ttm yatirim amaglh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal
tablolara yansitilmaktadir,

Takas alacaklar: ve borglan

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde sattigt menkul kiymetlerden
kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas bor¢lar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki iki i§
glinlinde aldif1 menkul kiymetlerden kaynaklanan bor¢lar bulunmaktadir.

Finansal yiiktimliliikler ve difer finansal yiikiimliiliikler

Finansal yitkimltlkler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikimliilikler veya diger
finansal yiikiimltiliikler olarak smiflandinlmaktadrr. Diger finansal yilkimlaltikler, baglangicta iglem maliyetlerinden
armdinlmig gergefe uygun degerleriyle ve sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi kullanitarak itfa edilmis
maliyet bedelleriyle muhasebelestirilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, iglemin yapildig tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varhk ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alis kurundan Ttirk Lirasina
gevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar
veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda finansal varlik ve yiikémliiliiklere iligkin gerceklesmis kar/zarar ve
finansal varlik ve yiikiimlitliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarara dahil edilmistir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolann amaci dogrultusunda Fon.ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel kigi
ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde bulundugu istirakleri ve bagl
ortakliklar1 digindaki kuruluslar, fazliyetlerinin planlanmasi, yuriitillmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli
olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu iiyesi, genel madiir gibi yénetici personel, bu kigilerin yakm aile
iiyeleri ve bu kigilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketier, iligkili taraflar olarak kabul
edilmektedir. {liskili taraflarla olan iglemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Fon paylari, birim pay degeri ve net varhk degeri

Fon katilma paylarmmn nakit karsilifi ahmma esas teskil edecek Fon birim pay degeri, her aym son isgtini
hesaplanarak sonraki i glinit agiklanir. Fon’a iliskin ayrica giinlik olarak referans niteliginde fon birim pay degeri
hesaplanir ve aym giin agiklanir. 1lk kaynak taahhiiddi ve ilk talep toplama déneminden sonra, Fon’a yatirimeilar
tarafindan alm talebi gelmez ise, Fon birim pay degeri hesaplanmayabilir. Yatirim Komitesinin karar almasi
durumunda belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yatirim Komitesinin kararmda belirlenecek tarihte
fiyat hesaplanabilir ve agiklanabilir. Katilma paylari esas olarak Fon stresinin sonunda Fon’a iade edilebilecegi igin
agiklanan, nakit kargihifi alm iglemlerine esas olan fon birim pay degieri veya ginltik olarak hesaplanan referans fiyat
satim iglemlerine esas bir deger niteliginde olmamakla birlikte, Fon katilma paylarinm Fon’un tasfiyesi agamasinda
50z konusu fon birim pay degeri dikkate almabilecektir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karma iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasimdan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango taribi-ile-bilangonun yaymm icin yetkilendirilme
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Vergi karsihf

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK™) Gegici 67. maddesinde 07.07.2006 tarihinde 5527 sayih yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yaymlanan 23.07.2006 tarih ve 26237 sayih Resmi Gazete’de
yaymnlanan karar ile Sermaye Piyasas: Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirmm fonlart
ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlan dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinm portfoy
igletmeciligi kazanglan fizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 01.10.2006 tarihine kadar %10, 01.10.
2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin tanmmas:

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibartyla agagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda ortaya
¢ikan degerleme farklari, kar veya zarat ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal varlik ve yiiktimlillitklere iligkin
gergeklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir

Menkul kiymet satig kar/zararn

Fon portftyiinde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satimi, Fon paylarmin alim ve satimi, Fon’un gelir ve giderleri
ile Fon’un diger iglemleri yapildiklari giin itibariyla (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul
kiymet satig giinil degeri (alig bedeli ve satis giiniine kadar olugan deger artis veya azaliglar1 toplami) iizerinden ilgili
varlik hesabma alacak kaydedilir. Satis glinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabmm borg bakiyesinin,
ilgili menkul kiymetin birim sayisma boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig gtinl degeri arasinda bir fark
olugtugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlari” hesabma veya “Menkul kiymet satig zararlari hesabma
kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger artig/azalis” hesabmmin bakiyesinin ortalamasma gbre
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artislary/azaliglar” hesaplarina aktarilir.
Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiktmliliiklere
Iligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul krymet alim satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satun
bedelinden ayr olarak “Komisyon Giderleri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. Bununla
birlikte, fon yonetim Gicreti ve denetim iicreti tahakkuk esasma gore muhasebelestirilmektedir.

Kar payi gelir ve gideri

Kar payma iligkin gelir ve giderler ile ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Kar pay1 geliri yatnm araglarnm kuponlarindan saglanan gelirleri ve
iskontolu devlet tahvillerinin i iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri
Temettii gelirteri ilgili temetttyii alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Nakit akiy tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar: igletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayah bir bigimde
smiflandirarak raporlanir.

Katilma paylar

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikimliilik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varhk degeri iizerinden glinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip
satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varhk/ toplam degerinin, degerleme giniinde tedaviilde olan pay sayisma
béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfdy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isgiinii itibariyle yapihr.
- Portftydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye ahnan varliklar alm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhklarmn alm fiyati
satin alma giinindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB dbviz satig kuru ile garpilmas: suretiyle
bulunur.

(b) Als tarihinden baglamak iizere portfiiydeki varhiklardan;
iy Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada q;]gaameaign seans agirlikl ortalama fiyat veya

oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamg seansi” laffids1 “bylunan piyasalarda iglem goren
varhklarm degerlemesinde kapams seansinda 14 -
durumunda ise borsada olusan en son seans ag
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ii) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son islem glintindeki i¢
verim oram ile degerlenir.

iii} Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas almarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

v} Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz alig kuru
ile degerlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfoy degeri tablosunda gbsterilir. Bu
varliklar teminatin tiir dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir

v) Borsa digt repo-ters repo stziegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

vi} (i) il (vii) no.lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate almarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazili karara baglanir.

vii)(vii) ve (viii) no.lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim  kurulu

tarafindan alinir.

{c) Endeks fonlarn portfSylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve ylikiimliltikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate almarak degerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen ddviz satis kuru ile garpilmas: suretiyle degerlenir.

- Bir paym ahs ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisma boliinmesi ile bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaymmlan

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin va da agiklanan garta bagh
varlk ve yikiimliiliklerin tutarlarni ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim
etkileyen tahmin ve varsaymlarin yapilmasm gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla biriikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir, Ayrica belirtilmesi
gereken Snemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaymlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karg1 tarafi dogrudan ya da dolayli bir gekilde
kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iliskili kurulug olarak tammmlanirlar. [ligkili
kurvluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon ydnetimi de dahildir. Digkili kurulus iglemleri, kaynaklarin ve
yukiimluliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

NOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Fon, Fon’un yatirmm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak amaciyla tek
faaliyet boliimd olarak yapilanmigtir. Fon’un tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine bagimhidir. Dolayisiyla

tim Snemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bslim olarak degerlendirmek siiratiyle almmaktadir, Tek faaliyet
bdliimiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine egittir.

NOT 4 ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

YUKUMLULUKLER 31.12.2024
DiZer Borglar 1.056.346

Vega Portfdy Yonetimi A.S.

(Yonetim Ucreti) 1.056.346
KAR VEYA ZARAR KISMI 7 21.03-31.12.2024
Esas Faaliyetlerden Giderleri i, 5.184.290
Vega Portfoy Yonetimi A.S. 5.184.290

(Yonetim Ucreti)
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NOT 5 NAKIT VE NAKIT BENZERLERi

31.12.2024
Bankalar 201.048
Vadesiz mevduat 852
Diger Hazir Degerler 200.196
TOPLAM 201.048

31.12.2024
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Viop Nakit Teminati 36.988.324
TOPLAM 36.988.324
NOT 6 FINANSAL YATIRIMLAR

31.12.2024 31.12.2024

Nominal Gergefe Uygun Degeri

Gergege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

Finansman Bonosu 394.950.000 419.244.993
Ozel Sektor Tahvil 146.670.000 157.233.155
Kira Sertifikalari 50.500.000 52.335.911
OTC Opsiyon (*) (500.000) (224.083)
Mevduat 391.167.611 413.668.128
TPP 60.520.008 59.460.574
Yatirnm Fonu 123.179.843 172.667.654

1.166.487.462 1.274.386.332

(*) Fon’un 31.12.2024 tarihi itibariyla Otc Opsiyon iglemleri agagida belirtilmistir.

Stzlesme Tanim Vade  Pozisyon Nominal Deger Alg Fiyati Rayi¢ Degeri
USD/TRY 36,35 EUROPEAN VMV  31.01.2025 UsD (500.000) 0,0127 (224.083)
Net Pozisyon (224.083)

NOT 7 ALACAK VE BORCLAR
Ters Repo Alacaklar

31.12.2024
Ters Repo Alacaklan 14.037.420
DiSer Borclar

31.12.2024
Fon Yonetim Borglar 1.056.346
Ek Kayda Alma Ucreti 66.213
Saklama Komisyonlart 97.654
E-Defter Ucreti 826
Denetim Ucretleri = 30.616
Diger 100.289
TOPLAM 1.351.944
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NOT 8 NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

21.03-

Faaliyet Giderleri 31.12.2024
Yénetim Ucretleri 5.184.290
Saklama Ucretleri 591.899
Denetim Ucretleri 54.003
Kurul Ucretleri 128.040
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 681.235
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 560.907
TOPLAM 7.200.374
21.03-

31.12.2024

Raporlama Donemine ait Bagimsiz Denetim Ucreti 45,000
TOPLAM 45.000

NOT 9 TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK DECERINDE
ARTIS/AZALIS

31.12.2024

Fon toplam degeri 1.324.261.180
Dolagimdaki pay sayis: (adet) 918.102.036
Birim pay degeri (TL) 1,442390
31.12.2024 31.12.2023

Dénem baginda dolagimdaki pay sayist -- -
Dénem iginde satilan katilma belge sayis1 1.817.335230 -
Donem i¢inde iade alinan katilma belge sayisi (899.233.194) £

TOPLAM 918.102.036 -

NOT 10 FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAK{ TOPLAM DECER / NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

Degerleme esaslarinda bir fark olmamas: nedeniyle Fon'un 31.12.2024 tarihi itibariyla finansal varliklarin finansal
durum tablosundaki 1.324.261.180 TL tutarindaki degerleri Fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarm toplam ile
ayndir.

NOT 11 HASILAT

21.03.-
Hasilat 31.12.2024
Faiz Gelirleri 175.633.096
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere iligkin Gergekleymis Kar/Zarar (4.713.024)
Menkul Kiymet Satis Zarari (15.604.924)
Gergeklesen Deger Artig 10.891.900
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 67.065.307
Menkul Kiymet Deger Artislar1 / Azalislan 67.065.307
Diger Gelirler 611.268
TOPLAM 238.596.647
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NOT 12- ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/(GIDERLER)

. . . 21.03.-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31.12.2024
Diger 611.268
TOPLAM 611.268

. . . 21.03.-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31.12.2024
Noter Giderleri 3.980
Vergi Resim Harglar 502.262
Banka Sigorta Giderleri 35.231
Kap Hizmet Giderleri 15.424
Diger 10
TOPLAM 560.907

NOT 13 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiCi VE DUZEYI
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oram riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine ve likidite iskine maruz
kalmaktadir. Fon’un risk ySnetim amact Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda katihim paylarmm degeri maksimize
etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalnan piyasa riskini fajz ve hisse
senedi pozisyon riski aynmmda giinlilk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli donemlerde portfoyiin
ybnetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu cercevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarm durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hikim
cldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtiizigtinde belirlenen ytntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak izere, fona
alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani iglemleri mevzuata, ig tiiziik ve izahnamede belirlenen smirlamalara
uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz oram riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikiiklerden dolayr Fon’un faize duyarl finansal
varliklarnm nakit akiglannda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmast riskidir. Fon’un faize duyarliis:
finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varhiklarin gergege uygun degerlerinde olacak degisikligi
icermektedir. Fon'un 31.12.2024 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile
likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri bilyiik 8lgiide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski
ile ilgili ilave bir tablo sunulmamigtir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhgmn teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yukimlitlitklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine bagli olarak
gunlitk nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarmm en az %0-%100’0nti piyasada hemen satilabilecek
likit yatnmlarda tutmaktadir. Ayrica Fon’un 31.12.2024 itibarryla 201.048 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.
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31.12.2024

Sozlegme

uyarmea nakit

cikiglar 3-12ay 1-5yil 5yidan

toplam 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Sdzlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri  (I+IIHII+IV) (D (ID) (11D} {av)
Nigkili Taraflara Diger Borglar 1.056.346 1.056.346 1.056.346 - - --
Diger bor¢lar 295.598 295.598 295.598 - =
Toplam yiikiimliliik 1.351.944 1.351.944 1.351.944 - - -

Katilma paylar1 pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yonetim yukarida
sunulan sbzlesmeye bagh vade analizinin ger¢ek nakit akiglarmi yansitmasini beklememektedir, zira katiima payi

sahipleri katilim paylanm daha uzun siirelerde elde tutrnaktadr.

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara
dayah olarak yapilan vadeli dbviz alim/satim sbzlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve yikiimliliklerin

dengelenmesi ile ySnetilmektedir.

Fonun 31.12.2024 tarihi itibariyle kur riskleri agagidaki gibidir.

Cari Dénem

TL Karsilin ABD Dolar Avro Diger
Nakit ve Nakit Benzerleri 17.844.704 505.674 - --
Toplam 17.844.704 505.674 - -

Cari Diinem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabano Paranin | Yabane Paramn Yabana Paranim Yabanci Paramn
Defier Kazanmas: | Deger Kaybetmesi | Defer Kazanmasi Deger
Kaybetmesi

ABD Dolan kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolan net vartik/yiikamlilign 1.784.470 (1.784.470) - -
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-} - - - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 1.784.470 (1.784.470) — -

Avro

kurunun % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yikimlilago

5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avrg Net Etki (4+5)

Diger déviz kurlarimin ortalama % 10 defismesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yikimloligi

8- Diger d¢viz kuru riskinden korunan kisim (-)

9- Diger Diiviz Varhklar: Net Etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

1.784.470
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Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yitkiimlilaginit yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tamimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak borglanma araglarina
yaptigt yatirimlardan kaynaklanmaktadir. Fon, islemlerini Vega Portfoy Yonetimi A.S. aracilifiyla gergeklestirmekte
olup s6z konusu alacaklara iliskin kredi riski siirlidir,

Finansal Naklt.ve Nakit ve Nakit
Yatirimiar Nakit Benzerleri
Alacaklar Benzerleri ze
31.12.2024 Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar

Tliskili | Diger | Tliskili . .

Taraf | Taraf | Taraf Diger Taraf Banka Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kahnan azami kredi riski - - — 14.037.420 1.274,386.332 852 37.188.520
(A+B+C+D+E) (1)
- Azami riskin teminat, vs ile pfivence altina alinmg kism i
A. Vadesi gegmemis ya da deger dugikligiine ugramanus - - - 14.037.420 |  1.274.386.332 852 37.188.520
finansal varliklarin net defter degeri (2)
B. Vadesi gegmiy ancak deger diigiklogiine ugramamis - - - - - - -
varhiklarin net defter degeri (5)
C. Deger dugiklogine ugrayan varliklarm net defter degerleri - - - - - - -

3)

D. Bilango diss kredi riski iceren unsurlar (4}

NOT 14 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Gercege
. uygun deger
Itfa farki kar ve
edilmig zarara
deferinden yansitilan
gisterilen  Krediler finansal
finansal ve varhklar ve Defter
31.12.2024 varhklar  Alacaklar yiikiimliiliikler Kayith Deger Degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 201.048 -- - 201.048 201.048 5
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri  36.988.324 - .- 36.988.324 36.988.324 5
Finansal yatirimlar .- -  1.274.386.332 1.274.386.332 1.274.386.332 ©
Ters Repo Alacaklan -~ 14.037.420 - 14.037.420 14037420 7
Finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar - (1.351.944) -~ (1.351944) (1.351944) 7

Finansal tablolarda gercegie uygun degeri ile yansitilan finansal varhklarmn ve yukiimliiliiklerin gergege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi agsagidaki gibidir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yilkiimlilikler birbirinin ayn1 varlik ve yiiktimlaliikler i¢in aktif piyasa islem goren borsa

fiyatlarindan degerlenmigtir,

Seviye 2: Finansal varlik ve yukimlulikler, ilgili varlik ya da yitkiimliiligiin 1. Seviyede belirtilen borsa fiyatmdan

bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlemlenebilen fiya

degerlenmigtir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimlalitkler, varlik ya da yil
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerge

n, bulunmasmda  kullamilan girdilerden

tygun degerinin bulunmasinda
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31.12.2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alm-satim amagl1 finansal 419.244.993 > 419.244.993
varliklar - Finansman Bonosu

Alim-satim amach finansal

varliklar - Ozel Sektdr Tahvil 157.233.155 - - 157.233.155
Alim-satim amach finansal

varliklar - Kira Sertifikalari 52.335.911 - 52.335.911
Alim-satim amach finansal

varliklar -Tiirev Araglar (224.083) N - (224.083)
Alm-satim amagh finansal 413.668.128 - 413.668.128
varliklar - Mevduat

Alim-satim amagh finansal

varliklar - TPP 59.460.574 -- 59.460.574
Alim-satim amach finansal

varliklar -Yatirtm Fonu 172.667.654 - - 172.667.654
Toplam 1.274.386.332 1.274.386.332

NOT 15 BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Fon 02.01.2025 tarihi itibariyla tefasta islem gérmeye baglamistir.

NOT 16 FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiG:ER

HUSUSLAR

Yoktur.
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VEGA PORTFOY
MAVi SERBEST FON 31.12.2024 TARIHI
ITIBARIYLE HAZIRLANAN FiYAT
RAPORUNA ILIiSKIiN BAGIMSIZ DENETCI
RAPORU



Y GrantThornton

Eren Bagimsiz Denetim A.$,
Maslak Eski Bilyiikdere Cad.
No.14 Kat:10

34396 Sanyer /Istanbul, Turkey

T+90212 373 00 00
F+902122917797
www.grantthornton.com.tr

VEGA PORTFOY MAVI SERBEST FON
PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLISKiN RAPOR

Vega Portfoy Mavi Serbest Fon
Kurucu Yénetim Kurulu'na

Vega Portfdy Mavi Serbest Fonu’nun (“Fon™) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31.12.2024 tarihi
itibartyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam defer/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarmin
30.12.2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslanna iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlamp hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurular1 gergevesinde
31.12.2024 tarihi itibar1yla incelemis bulunuyoruz,

Vega Portfoy Mavi Serbest Fonu’nun pay fiyatmm hesaplanmasina dayanak teskil eden 31.12.2024 tarihi itibariyla
hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam deSer/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlar: Teblig hitkiimlerine
ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu griis tamamen SPK,Vega Portfdy Yénetimi A.$’nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmig olup, baska bir maksatla
kullamilmas mitmkiin degildir.

Eren Bagimsiz Denetim A.S$.
Member Firm of Gz !

Sorumln Denetgi

Istanbul, 25.03.2025

Member of Grant Thornten International Ltd
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