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Vega Portfty Anka Serbest Fon ("Fon"Ynun 31.12.2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akig
tablosu ile dnemli myhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lzere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki
finansal tablolartn denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Vega Portfdy Anka Serbest Fon un 31.12.2025 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayn: tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislaring; Yatirim Fonlarmm
Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin Teblig (1I-14.2) ("Teblig") gergevesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu ("SPK")
tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
("TFRS") hiikiimlerini igeren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tim 8nemli
yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir,

2) Goriigiin Dayana

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurule diizenlemeleri gergevesinde kabul edilen ve Kamu Gzetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarmm bir
parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yiiriitillmustiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bafmmsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar: béliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagmmsiz Denetciler igin
Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatmda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarm
bagfimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigitmiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir
dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakemermize gire cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denctiminde en gok
Gnem arz eden konulardir. Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigma karar
verilmigtir.
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4) Kurucunun Finansal Tablolara fligkin Sorumiulugu

Vega Portfoy Ydnetimi A.S. ("Kurucu"), finansal tablolarn SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatr'na
“uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanlhishk
igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Fmansal tablolar1 hazirlarken Kurucu, Fon'un stireklilifini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esasim kullanmaktan sorumludur

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur,

5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarm hata veya hile kaynakh nemli bir yanliglik igerip igermedigine iliskin
makul gilvence elde etmek ve goriismiizii igeren bir bagmmsiz denetgi raporu dilzenlemektir. SPK tarafindan
yayimlanan bafimsiz denetim standartlarma ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul giivence, yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighfin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhghklarn, tek bagma veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan etkilemesi makul blgtide
bekleniyorsa bu yanligliklar 8nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagmsiz denetim standartlarma ve BDS'lere uygun olarak yiiriltillen bir bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki sitpheciligimizi
slirdtirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl "8nemli yanhghk" riskleri belitlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsihk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak saglayacak
yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykimn beyan veya
i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riski, hata kaynakl
dnemli bir yanlighig tespit edememe riskinden yiiksektir.

= Fon'un i¢ kontrollintin etkinligine iliskin bir gortg bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amactyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

* Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmm uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

* Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi stiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkmda ve ydnetimin
isletmenin siirekliligi esasim kullanmasinm uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz
ya da bu agiklamalarm yetersiz olmasi durumunda olumlu gorils diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir,
Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarma dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir,

* Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolann, temelini
olugturan islem ve olaylan gergefie uygun sunurmu saglayacak sekilde yansitip yansitmadi: degerlendirilmektedir.

Diger hususlann yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz Snemli ig kontrol eksiklikleri déhil olmak tizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Snemli denetim bulgularimi iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekieyiz.

Bagimsizhga iligkin etik hiikGimlere uygunluk sagladifimizi ist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu distniilebilecek tim iligkiler ve diger hususlar ve -varsa-
tehditleri ortadan kaldwmak amaciyla atilan adimlar ile aliman 6nlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz. Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarm
bagimsiz denetiminde en g¢ok &nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracafi kamu yaranm asacagmmn makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlitlitkler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunuw'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dordincii fikrasi uyarmca; Fon'un 1 Ocak- 31
Arahk 2025 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon igtizigiintin finansal raporlamaya. iligkin
hikitmlerine uygun olmadiina dair &nemli bir hususa rastlanmarmstir,

2) TTK'nm 402'nci maddesinin dordlincii fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yliriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Giil Sahin’dir.

Gin
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 30.03.2026

Member of Grant Thornten International Ltd
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VEGA PORTFOY ANKA SERBEST FON

31.12.2025 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar Turk liras1 ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 3122025 . 31.12.2024
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 2.532.862.509 3.676.688
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 5 435.775.597 136.145.469
Ters Repo Alacaklan 7 -- 25.066.822
Takas Alacaklar: 7 336 1.459.895
Finansal YatinmmJar 6 4.492.363.182 1.588.560.074
TOPLAM VARLIKLAR (A) 7.461.001.624 1.754.908.948
YUKUMLULUKLER
Takas Borglari 7 335 1.500.264
Diger Borglar 7 14.629.590 1.748.152
TOPLAM YUKUMLULUKLER (B) 14.629.925 3.248.416
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 7.446.371.699 1.751.660.532




VEGA PORTFOY ANKA SERBEST FON

01.01-31.12.2025 TARTHLI HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI

GELIR TABLOSU
(Ttm tutarlar Tibrk lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

01.01.- 06.05-
Dipnot 31.12.2025 31.12.2024

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 705.067.119 123.140.836
Temettd Gelirleri 11 1.867.400 238.036
Finansal Varhk ve Yiikiimldliiklere iligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 (8.577.431.972)  61.806.167
Finansal Varlik ve Yukiimliiliiklere Tliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar It 9.993.586.880  62.031.205
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 3.861.954  3.442.028
ESAS FAALIYET GELiRLERI 2,126,951.381 250.658.272
Yénetim Ucretleri 8 (89.035.694) (6.101.220)
Saklama Ucretleri 8 (3.237.385) (637.708)
Denetim Ucretleri 8 (93.784) (54.000)
Kurul Giderleri 8 (1.008.290) (149.701)
Komisyon ve Diger Iglem Ucretleri 8 (17.116.290)  (1.773.393)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 12 (5.649.578) (1.603.286)
ESAS FAALIYET GiDERLERI (116.141.021) (10.319.308)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 2.010.810.360 240.338.964
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VEGA PORTFOY ANKA SERBEST FON
01.01-31.12.2025 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar Tark liras: ("TL") olarak géisterilmistir.)

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Net Dénem Kari/Zaran
Net Dnem KaryZarar1 Mutabakat: ile Tigili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanclan ile f1gili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile I1gili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Ger¢eklesen Degisimler
Alacaklardaki Artig/Azahgla tgili Ditzeltmeler
Borglardaki Artig/Azahgla [lgili Dtzeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azahsla Tlgili Ditzeltmeler
Faailiyetlerden Eide Edilen Nakit Akisiar
Alinan Faiz
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Katilma Pay1 Thraglarmdan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 ladeleri I¢in Odenen Nakit

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar

Yabanc: Para Cevrim Farklarmmn Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azaliy (A+B)

C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEK] ETKiSi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERi
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLER] (A+B+C+D)

Dipnot 01.01- -06.05.-
Referanslan 31.12.2025 31.12.2024
(1.154,714.986) (1.507.644.880)

2.010.810.360 240.338.964
(10.698.653.999)  (185.172.041)

11 {9.993.586.880) (62.031.205)
(705.067.119)  (123.140.836)

6.828.061.534 (1.685.952.639)

26.526.381 (26.526.717)

11.381.509 3.248.416

6.790.153.644 (1.662.674.338)

(1.859.782.108) (1.630.785.716)

705.067.119 123.140.836

3.683.900.807  1.511.321.568

4.859.472.096  2.213.080.739

(1.175.571.289)  (701.759.171)

3.683.900.807  1.511.321.568

2.529.185.821 3.676.688

2.529.185.821 3.676.688

5 3.676.688 -
5 2.532.862.509 3.676.688



VEGA PORTFOY ANKA SERBEST FON )
31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

NOT 1 FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Vega Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun (Kanun) 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 16.01.2024 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Midarliigii'ne 464597-5 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 19.01.2024 tarih ve 11004 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Vega Portfoy Yonetimi
A.S. Serbest $emsiye Fon igtiiziigii ve bu izahname hilkiimlerine gore ytnetilmek lizere olusturulacak Vega Portfty
Anka Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 14.02.2024
tarihinde onaylanmigtir.

Fon halka arz tarihi: 06.05.2024 tiir.

Fonun kurucusu, yéneticisi ve saklayici kurumu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici: Vega Portféy Yonetimi A.S. )
Ayazaga Mah. Mimar Sinan Sk. Seba Office No:21D I¢ Kap1 No:69 Sariyer/istanbul

Saklayic1 Kurum: Hedef Yatirim Bankasi A.S.
Barbaros Mahallesi,ihlamur Bulvar1 No.3 K.19 Atasehir/ Istanbul

(*) Denizbank A.$. Bireysel ve Kolektif Saklama stizlegmeleri ile Fon Hizmet Sézlesmesinin silresi dolduktan sonra
yenilenmeyecegini, Bireysel ve Kolektif Saklama ve fon hizmeti verilmeyecegini bildirdiginden; Vega Portfoy’iin
yeni bir Bireysel/Kollektif Saklamaci ve Fon Hizmet saglayicisi ile anlagmasi gerekmektedir. Bu nedenle Hedef
Yatrrun Bankas1 A.$. ile gortismeler tamamlanmig, taslak sézlesmeler sirket avukatlan tarafindan incelenmis ve
26.03.2025 tarthinde Hedef Saklama Bankas: A.S. ile Bireyse! Saklama Stzlegmesi, Kolektif Saklama Stzlesmesi ve
Fon Hizmet sdzlegmesi imzalanmigtir. Saklamaci1 ve Fon Hizmet birimi degigikligi SPK iznine tabi oldugundan
degigiklige iliskin SPK bagvurusu 18.04.2025 tarihinde Mersis fizerinden tamamlanmgtr. Konuya iligkin izin
talebinin yygun gorildiigé SPK ‘nm 01.07.2025 tarih ve E-12233903-305.06-74577 sayih yazilan ile Vega'ya
bildirilmis olup, eski ve yeni saklamaci nezdinde degisiklige iliskin islemler (“Paralel Run” ¢alismalari ve veri/
dokliman devitleri vb.) tamamlanmis olup, 01.09.2025 tarihi itibariyle “Vega Portfoy Mavi Serbest Fon” ve “Vega
Portfy Anka Serbest Fon™ Saklama ve fon hizmeti Hedef Yatiim Bankas1 A.S.’ve devredilmis, séz konusu Vega
Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Fon Igtizik degisikligi 08.09.2025 tarihinde Ticaret Sicile tescil edilmis,10.09.2025
tarih ve 11412 sayih TTSG de ilan edilmis olup, izahname ve f¢tiiziik degisiklikleri KAP’ta yaymlanmustir.

Fon Silresi ve kaginci yiida oldugu:

Fon 05.03.2024 tarihinde, stiresiz olarak kurulmug olup iiciincii yilindadar.

Fon portfoyiiniin yonetimi

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi, y8netiminin denetlenmesi ile
faaliyetlerinin ictiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak viriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar
tizerinde kendi adina ve fon hesabma mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan
haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiritilmesi esnasinda portfdy ytneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfdyli, kolektif portfdy ybneticilifine iligkin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon portftyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblif’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir. Fon, Teblig’in itgili
hitkiimleri ¢ergevesinde katilma paylari sadece nitelikli yattrmerlara satilacak serbest fon statiistindedir. Fon
portfoyiine almacak finansal varhkiar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen
esaslara uygun olarak secilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portféyiinin
yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar
ve iglemler ile 6. maddesinde tammmlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon ritelifine uygun bir portfoy
olugturulmasi esas almir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

TFonun ana yatirim stratejisi; hem TL hem de déviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarma, ve finansal islemlere
yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfdy degerini artirmaktir,

Fon portfoyitine yabane para ve sermaye piyasas: araglan déhil edilebilir. Ancak, fon portfoyilne dahil edilen yabanci
para ve sermaye piyasast araglan (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabanci” ibaresi gegen yatirim fonlari da dahil)
fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz. Stz konusu oranin hesaplanmasinda portfoye dahil edilen yabaner
yatirim fonu ve yabanci borsa yatirim fonu katilma paylar da dikkate alinir. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen doviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarmin degeri (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Ddviz” ibaresi
gecen yatirim fonlan da déhil) fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz.
Ana yatwrim stratejisine uygun olarak, Yénetici, Fon’un temel yatiim hedefine ulggabily
piyasasi araglarinda egzamanlt uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bijg/t
tiirev araglar vasitasi ile dolayli yatirim yapabilir.

5



VEGA PORTFOY ANKA SERBEST FON
31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLA FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tdm tutarlar Tiirk lirast (“TL”) olarak gésterilmisgtir.)

Fonun likidite veya vade agisindan bir yénetim kisitlamasi yoktur. Fon portfoyii, Tebligin 4. maddesinde belirtilen
tim varhk ve iglemlerden olugabilir. Fon portfoyime TL cinsi varliklar ve islemler olarak; Kurul tarafindan teminat
olarak kabul edilen her tirlii varhig1 dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri (menkul krymet tercihli ve pay
senedi repo/ters repo iglemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi iglemleri, yurtigi .organize/tezgahitstii para piyasasi
iglemleri, devlet i¢ bor¢lanma senetleri, Tilrkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen ozel sektdr menkul
kiymetleri (ortaklik paylar1 ve borglanma araglari), yapilandirilmig yatinm araci (Credit Linked Note), kamu veya ozel
sektor tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminatli menkul
kiymetler, yurtdis1 ihraggilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu
varhklar {izerinden olusturulan endekslere dayali swap iglemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmis
yatrmm araglan ile yurt icinde ve/veya yurt diginda kurulmug borsa yatinm fonlar, gayrimenkul yatirrm fonlar1 ve
girigim sermayesi yatirim fonlan dahil olmak tizere yatirim fonu katilma paylar ile her tiirlii yatirim ortakhif1 paylari
alnabilir.

Fon d&viz cinsi varhklar ve iglemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig1 idaresi ve belediyeler
ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarma/eurobondlara,
sukuk ihraglarina, Tiitkiye?de ihrag edilen doviz cinsinden/dévize endeksli borglanma araclarma, Tirk &zel
sirketlerinin yurt diginda ve/veya yurt iginde ihrag ettifi eurobondlar ve sukuklar dahil doviz cinsi borglanma
araglarina, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma araglarma (eurobond, hazine/devlet
bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglart), gelismis ve gelismekte olan Gikelerdeki sirketlerin
ortaklik paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), yapilandirilmis yatirim araglarina (CLN)
altn ve dier kiymetli madenler ile bu madeniere dayal olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi aragiarma, emtiaya
dayali tiirev firiinlere yatirim yapabilecektir. Ayrica, fon portfSyiinde yer alabilecek tiim varliklara (emtia dahil) dayal
olarak clugturulan endekslere ydnelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara; yurt iginde ve/veya yurt diginda
kurulmus borsa yatinm fonlar, gayrimenkul yatrim fonlar ve girisim sermayesi vatirim fonlart dahil olmak iizere
yatmrim fonlar1 ile menkul kiymet, gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirim ortakhif1 paylarina da yer verilebilecektir.

Fon, doviz cinsi veya dbvize dayali sermaye piyasasi araglarina yapilacak yatirmlar sebebiyle kur riski icerebilir. Fon,
borsa dig1 repofters repo islemleri gerceklegtirebilecektir.

Portfoye yalmzca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), irlanda, Fransa, Almanya, Japonya, Belgika. Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvigre, Malta, Likksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong,
Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg,
Singapur, Yeni Zelanda. Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya. Romanya,
Giiney Afrika, Uruguay, Vietnam, Hindistan’da kurulu yabanc: fonlarin katilma paylan dahil edilebilir. Paylan
Fon’un portfoyline almacak yabanci fonlar i¢in ilgili otoriteden izin almacaktir,

Fon yinetim iicretleri

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, agagidaki kogullara ve agiklanan hesap yonetimine gore giinlitk ynetim
ticreti tahakkuk ettirilir: Katiima Paylari igin fon toplam degerinin giinlitk %0,005480inden (ytiz binde beg virgiil dort
yiz seksen) yillik yaklagik %2 (yiizdeiki) + BSMV yinetim licreti hesaplanir. Yénetim licretine iligkin BSMV ve
varsa diger vergiler de dahil olmak fizere tlim masraflar fon tarafindan karsilanir.

Denetim iicretleri
SPK 06.01.2005 tarih ve 9/1 sayil karar1 dogrultusunda 01.02.2005 tarihinden itibaren saklama komisycnu ve

bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhmdan ginlitk olarak
tahakkuk ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR

2, Finans?l tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma Iliskin Teme! Esaslar Uygulanan muhasebe standartlar:

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarmi Kamu Goézetim Kurumu tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve Sermaye
Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan
“Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma liskin Tebligi” (II-14.2) yayimlanan Yatirmm Fonlarmin Finansal
Raporlama Esaslarma iligkin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile
yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmugtir.

KGK, 23.11.2023 tarihli "Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinm Enflasyona Gore Dlizeltilmesi
Hakkinda Duyurusu" ile, Tilrkiye Finansal Raporlama Standartlar'm uygulayan isletmelerin 31.12.2023 tarihinde
veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarmin, 1 TMS 29, "Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporiama Standardi” ("TMS 29") kapsammnda enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmas:
gerektigini, bununla bitlikte kendi alanlarmda dizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da
kuruluglarm TMS 29 hiikiimlerinin uygulanmasina yonelik olarak farkli gegis tarihleri belirleyebilecegini 2
agiklamigtir. SPK Karar Orgami'mn 7 Mart 2024 tarih ve 14/382 sayih Karar1 uyarinca; ilk enflasyona gegiste yatirmm
fonlarmm enflasyon muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20 Subat 2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul Kanunu
Sirkiilerinde yer alan hukiimler dikkate alinarak, yatiim fonlarinin TMS/TFRS uyarmnca hazirlayacaklari finansal
tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir.

31.12.2025 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak iizere 30.03.2026 tarihinde Kurucu Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmustir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’ nin ilk kez uygulanmasmdan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS’ nin sayet varsa, gegis hitkfimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dontik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gegiy hilkmilniin yer almadifs degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagh yapilan Snemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar Ve Yorumiar:

31.12.2025 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarm hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 agagida dzetlenen 01.01.2025 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlan
diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu standartlarm ve yorumlarm Fon’un mali durumu
ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmgtir.

a) 01.01.2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirlifin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21°¢ yonelik degisiklikler yaymmlamgtir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadigmn nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebiliriiginin olmadig1 durumda
gegerli kurun ne gekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degigiklige gore, bir para biriminin takas edilebilirligi
olmadig1 igin gecerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas edilememesinin
isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akigim nasil etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini
finansal tablo kullanicilarmmn anlamasmi saglayan bilgiler agiklanir. Degisiklikler uygulandiginda, karsilagtirmal
bilgiler yeniden diizenlenmez.

56z konusu degigikligin Fon’un finansal durumu veya performanst iizerinde dnemli bir etkisi olmamustir.
b) Yaymlanan ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yaymmlanmis fakat cari raporiama dénemi igin heniiz yorirlige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve deglslkllkler asagidaki
gibidir. Fon aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarmn yiirtirlige girmesinden—sore Rsa

dipnotlarm etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir,
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TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirime: igletmenin istirak veya Is Ortakhgmna Yapug Varhk Satiglar
veya Katkilar

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden 'arastlnﬁé projesi giktilarma baigh olarak dégi$tirilmek tizere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan soz konusu degigikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir,

Fon sz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TEFRS 17 — Yeni Sigorta Stzlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da sigorta stzlesmeleri igin muhasebelegtirme ve 8lgiim, sunum ve agiklamay: kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamgtr. TFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden dogan
yliklimliliklerin glincel bilango degerleri ile dlgiimiinii hem de karin hizmetlerin saglandifn dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu
yiiriirliik tarihi 01.01.2026 ya da sonrasinda baglayan hesap donemleri olarak ertelenmistir.

Standart Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir

TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama Standard:

KGK Mayis 2025°te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardm yayimlamigtir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hilktimler getirmektedir. TFRS 18
isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatinm faaliyetleri,
finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler clmak iizere bes kategoriden biri igerisinde sunmasm
zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica ybnetim tarafindan belirlenmis performans &lgitlerinin  agiklanmasim
gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar igin tammlanan iglevlere uygun sekilde finansal
bilgilerin toplulagtirilmasma ya da aymstnlmasina yonelik yeni hilkiimler getirmektedir. TFRS 18’in
yaymlanmastyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli
degisiklikler meydana gelmigtir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 01.01.2027 tarihinde ya da sonrasmnda baslayan
raporlama donemlerinde yiriirliige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye
doniik olarak uygulanacaktir.

Sz konusu standardin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS’lere Tligkin Yilbik fyilestirmeler — Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025’te “TFRS’lere Iligkin Yillik lyilegtirmeler - Cilt 11”, agagida belirtilen degisiklikleri
icerek gekilde yaynlanmigtir:

= TFRS 1 Turkiye Finansal Raporlama Standartlarnmn ik Uygulamasi — TFRS’leri ilk kez uygulayan bir
isletme tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1’de yer alan ifadeler ile TFRS
9’daki korunma muhasebesine iligkin hikiimler arasindaki tutarsizfin yaratacag muhtemel kangikhigm
ortadan kaldirilmas: amaciyla gergeklestirilmigtir.

= TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal tablo dis1 birakmaya iligkin kazang ya da kayiplar: TFRS
7°de, gdzlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmig ve TFRS 13’e referans eklenmistir.

e TFRS 9 Finansal Araglar — Kira yliklimliiligiiniin kirac1 tarafindan finansal tablo disi birakilmasi ile islem
fiyati: Kiraci agisindan kira yikimliliigl ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9°daki finansal tablo dist
brakma hitkimlerini uygulamas: gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya zararda
muhasebelestirilecegini agikhfa kavusturmak amaciyla TFRS 9°da degigiklife gidilmistir. Ayrica, “iglem
bedeli”ne yapilan referansin kaldirilmas: amaciyla TFRS 9'da degisiklik gergeklegtirilmistir.

e TFRS 10 Konsclide Finansal Tablolar — “Fiili wvekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmstir.

e TMS 7 Nakit Akig Tablosu — Maliyet ydntemi: Daha 6nceki degisikliklerle “malivet ydntemi” ifadesinin
kaldirilmasi sonrasi Standartta gegen soz konusu ifade silinmistir.
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TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler -

KGK, Agustos 2025°te “Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Stziesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iligkin)
yaymlamigtir. Degisiklik, “kendi igin kullanim” istisnasmma y®nelik hikiimlerin uygulanmasini agikhga
kavugturmakta ve bu tiir sézlegmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin
vermektedir. Degigiklik ayrica, bu s6zlegmelerin igletmenin finansal performans: ve nakit akislari izerindeki etkisinin
yatirimeilar - tarafindan  anlagilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hilkiimieri getirmektedir. Degigiklik,
01.01.2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde yiiriirliige girmektedir. Erken uygulamaya
izin verilmekte olup erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklamr. “Kendi i¢in kullanim™ hilkiimleriyle
ilgili olarak yaprlan agikhifa kavusturmalar geriye doniik olarak uygulamir, ancak riskten korunma muhasebesine izin
veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma iligkilerine ileriye yonelik
uygulanir.

Standart Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi olmayacaktir,
TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklama Standard:

KGK Mayis 2025°te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardm yayimlamigtr. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarm verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18
igletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tilm gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatinm faaliyetleri,
finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak iizere bes kategoriden biri igerisinde sunmasin
zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans 6lgiitlerinin agiklanmasini
gerektirmekte ve bunun yan: sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal
bilgilerin toplulagtinlmasma ya da aynstirilmasma yonelik yeni hitkiimler getirmektedir. TFRS 18%in
yayinlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi dier finansal raporlama standartlarinda da belirli
degigiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 01.01.2027 tarihinde ya da sonrasmda baslayan
raporlama dénemlerinde yiriirlige girecektir. Bununla birlikte, crken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 gerive
ddniik olarak uygutanacaktir,

Soz konusu Standardm Sirket’in finansal durumu ve performans: tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar: A¢iklamalar Standard:

Afustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler igin, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6lgiim ve sunum
hiikiimlerini uygularken azalttlmig agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’y yaymmlamagtr,

Aksi belirtilmedikge, TFRS 19'u uygulamay: segen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS’lerdeki agiklama
hitkimlerini uygulamasma gerek kalmayacaktir. Bagh ortakhik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi
bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde TFRS’lerle uyum]u konsolide finansal tablolar hazirlayan ana
ortaklifi (ara ya da nihai) bulunan bir igletme TFRS 19°u uygulamay segebilecektir. TFRS 19, 01.01.2027 tarihi ya da
sonrasinda baglayan raperlama donemlerinde yiirirlige girmekle birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
Standardin erken uygulanmas: tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanr. Bu Standardin ilk kez uygulandig
ilk raporlama déneminde (yilhk ya da ara donem), kargilagtirmali dénem icin sunulan agiklamalarin, TFRS 19
uyarinca cari ddnemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

Standart Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi olmayacaktir.

¢} Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurnmu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan
yaymlanmamg degigiklikler

Asafida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yonelik iki adet degisiklik ve UFRS Muhasebe Standartlarina 1ligkin Yillik
lyilestirmeler ile UFRS 18 ve UFRS 19 Standartlan UMSK tarafindan yaymlanmis ancak heniiz TFRS’ye
uyarlanmamigtir/yaymlanmamugtir. Bu sebeple TFRS™nin bir pargasimni olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degigiklikler TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir,
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UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araglarin Siniflandinimas: ve Olgiimi

Mayis 2024°te UMSK, finansal araglarin simflandinlmasma ve dlglimiine yonelik (UFRS 9 ve UFRS 7’ye iligkin)
degisiklikler yaymmlamistir. Degisiklik finansal yiikiimluliklerin “teslim tarihi’nde finansal tablo dis1 birakilacagin
agitkhga kavugturmugtur. Bununla birlikte degigiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik 8deme
sistemiyle yerine getirilen finansal yiktimlilliiklerin teslim tarihinden 6nce finansal tablo disi brakilmasma yinelik
muhasebe politikas: tercihi getiriimektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili
ya da kosula bagh benzer diger dzellikler igeren finansal varhiklarin sdzlesmeye bagh nakit akis 8zelliklerinin nasil
degerlendirilecegi ile geri gagnlabilir olmayan varliklar ve sozlesmeyle birbirine bagh finansal araglara yonelik
uygulamalar hakkmda agikiayici hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degigiklik ile birlikte, kosullu bir olaya
{ESG baglantili olanlar dahil) referans veren stzlesmesel hilkklimler igeren finansal varlik ve yikiimliliikler ile
gergege uygun defer farki diger kapsamh gelire yansitilarak Slgtilen 8zkaynaga dayali finansal araglar igin UFRS 7°ye
ilave agiklamalar eklenmistir.

Fon, finansal tablolar iizerinde ¢nemli bir etki beklememektedir.
UFRS Muhasebe Standartlarina Iligkin Yillik Iyilestirmeler — 11, Degisiklik

UMSK tarafindan, Temmuz 2024’te “UFRS Muhasebe Standartlarina iligkin Yillk lyilestirmeler / 11, Degisik”,
agafida belirtilen degigiklikleri igerek sekilde yaymlanmgtir:

- UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarmmn Ik Uygulamas: -- UFRS’leri ilk kez uygulayan bir igletme
tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, UFRS 1°de yer alan ifadeler ile UFRS 9’daki korunma
muhasebesine iligkin hitkiimler arasindaki tutarsizhgm yaratacag) muhtemel kangikligin ortadan kaldirlmasi amaciyla
gerceklestirilmigtir.

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal tablo dis1 birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar: UFRS 7°de,
gbzlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklize gidilmis ve UFRS 13’e referans eklenmistir.

- UFRS 9 Finansal Araglar — Kira ylikiimltligtniin kirac: tarafindan finansal tablo dig1 birakilmasi ile islem fiyat::
Kiraci agisindan kira yukUmliligi ortadan kalkupmda, kiracinm UFRS 9°daki finansal tablo disi birakma
hikkiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya zararda
muhasebelestirilecegini agikliga kavusturmak amaciyla UFRS 9°da degigiklige gidilmistir. Ayrica, “islem fiyati”na
yapilan referansm kaldirilmas1 amaciyla UFRS 9°da depigiklik ger¢eklestirilmistir.

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: UFRS 10 paragraflarindaki tutarsizliklarin
giderilmesi amaciyla Standartta depisiklik yapilmistr.

- UMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha Onceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin
kaldirilmas1 sonras1 Standartta gecen soz konusu ifade silinmistir. Fon finansal tablolar iizerinde tnemli bir etki
beklememektedir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler igin, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, &lgiim ve sunum
hitkiimlerini uygularken azaltilmig agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19°u yaymmlamugtr. Aksi
belirtilmedikge, UFRS 19'u uygulamay1 secen kapsam dahilindeki igletmelerin diger UFRS’lerdeki aciklama
hikimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagh ortakhk niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi
bulunmayan ve kamunun kullanimma agik sekilde UFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana
ortaklig1 (ara ya da nihai) bulunan bir igletme UFRS 19'u uygulamayi segebilecektir.

S6z konusu Standardin Fon*un finansal durumu ve performans: tizerindeki etkileri degerlendiriimektedir

Kargilagtwrmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolan #nceki dénemle
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Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve ytkiimlilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, sbz konusu varhk ve yikimlilikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklann elde edilmesi ile yiikiimliliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe politikalarmda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye déniik olarak
uygulanir ve énceki donem finansal tablolan yeniden diizenlenir,

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasmda izlenen 6nemli muhasebe politikalan agagida dzetlenmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger degigikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatrmlardir.

Repo ve ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve kars tarafa olan yiikiimliiliik
“Repo borglan” hesabma kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler {“ters repo™), satig ve geri alig
fiyati arasmdaki farkmn i¢ 1skonto orami yontemine gdre doneme isabet eden kismunmn ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir.

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirmakta
ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin smiflandiriimas: Fon yonetimi tarafindan satin alma amaglan dikkate
alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtirilmaktadur.

Tiim finansal varhiklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satm alma masraflan da dahil
olmak fizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gercege uygun
degerleriyle deBerlenmektedir. Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklarm makul
degerindeki degigiklik sonucu ortaya gikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmemig kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar: kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde tutarken kazanilan faizler, faiz geliri olarak
finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettll gelirleri ise ayri olarak, temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda
gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saflama yoluyla yaratilan sabit veya belirlenebilir nitelikte
tdemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gbrmeyen finansal varliklardir. Krediler ve alacaklarm ilk kayitlan
elde etme maliyetleri dahil olmak tizere gergege uygun degerleri ile yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim oram yontemi
kullamiarak 1skonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo
alacaklar, takas alacaklar ve diger alacaklar, Fon tarafindan bu kategoride smiflandirilan finansal varliklardir.

Finansal varliklara iligkin ger¢eklesen deger artislarvazahgslan

Fon menkul kiymetlerinin her glin itibartyla uygulanan degerleme ilkelerine gére deferlenmesi sonucunda ortaya
gikan deZerleme farklan, kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik ve
Yuktimliliklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelesmektedir, Bu suretle, degerleme farklan
ancak ilgili menkul kiymetin elden gikarilarak gergeklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yukiimhilikklere iligkin
Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina yansiilmaktadir. Tilm yatinm amagh menkul kiymetler isiem tarihlerinde finansal
tablolara yansitilmaktadr.

Takas alacaklan ve borglar

“Takas alacaklar™ kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki iki is giiniinde sattif menkul klymetlerden
kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglan” kalemi altnda Fon’un bllang:o tarl inden—dnceki iki ig
giiniinde aldig1 menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir, P :
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Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yitkimliliikler, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yitkimliilikler veya diger -
-finansal ytikiimlitlikier olarak siniflandirilmaktadwr. Diger finansal yiktimltilikler, bastangicta islem maliyetlerinden
arindirllmig gercefe uygun degerleriyle ve sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi kullamilarak itfa edilmis
maliyet bedelleriyle muhasebelestiriimektedir.

Kur defisiminin etkileri

Yabanc: para cinsinden olan islemler, iglemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi dviz alis kurundan Tirk Lirasina
gevrilmistir. Yabanc para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar
veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin gerceklesmis kar/zarar ve
finansal varhik ve ytikiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis kar/zarara dahil edilmistir.

Mliskili taraftar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tiizel kigi
ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde bulindufu istirakleri ve bagh
ortakhiklan digindaki kuruluglar, faaliyetlerinin planlanmasy, yiirtitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli
olarak yetkili ve sorumlu olan, yénetim kurulu iiyesi, genel miidilr gibi ytnetici personel, bu kisilerin yakin aile
iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan girketler, iligkili taraflar olarak kabul
edilmektedir. iligkili taraflarla olan iglemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Fon paylary, birim pay degeri ve net varhk deferi

Fon katilma paylarimin nakit karsihfi almina esas tegkil edecek Fon birim pay deferi, her aym son isglinii
hesaplanarak sonraki is glinfi agiklamir. Fon’a iligkin ayrica giinlilk olarak referans niteliginde fon birim pay degeri
hesaplanir ve aym giin agiklanir. {lk kaynak tashhiidii ve ik talep toplama déneminden sonra, Fon’a yatirimcilar
tarafindan alim talebi gelmez ise, Fon birim pay degeri hesaplanmayabilir. Yatimm Komitesinin karar almasi
durumunda belirli bir tarih aralifinda ya da herhangi bir tarihte, Yatmm Komitesinin kararmda belirlenecek tarihte
fiyat hesaplanabilir ve agiklanabilir. Katilma paylar: esas olarak Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilecegi icin
agiklanan, nakit karsilig1 alim iglemlerine esas olan fon birim pay degeri veya giinliik olarak hesaplanan referans fiyat
satim iglemlerine esas bir deger niteliginde olmamakla birlikte, Fon katilma paylarinn Fon’un tasfiyesi asamasmda
56z konusu fon birim pay degeri dikkate alinabilecektir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karma iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasimdan sonra ortaya ¢tkmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaym igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar: kapsar. Fon, bilan¢o tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde dilzeltir.

Vergi karsihifa

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”™) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
vapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayimnlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de
yaymlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatmmm fonlar (borsa yatirim fonlar
ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar: dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfy
isletmeciligi kazanglan tizerinden yapilacak tevkifat orami degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul krymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gére degerlenmesi sonucunda ortaya
¢ikan deperleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna “Finansal varbk ve yikiimlillitkklere iligkin
gergeklesmenmis kar/zarar” hesabina kaydedilir

Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarmin ahm ve satimi, Fon’un gelir ve giderleri
ile Fon’un diger iglemleri yamldiklar giin itibariyla (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul
kiymet satis giinii degeri (alig bedeli ve satig giiniine kadar olugan deger artis veya azahglar toplami) iizerinden ilgili
varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii deferi, ortalama bir deger olup; ilgili varhk hesabinin borg bakiyesinin,
ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis giilnil degeri arasinda bir fark
olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar™ hesabma veya “Menkul kiymet satig zararlar1 hesabina
kaydelunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artig/azaliy” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklegen deger artiglari/azalisla

Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek “Finaps8
fligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracifl
bedelinden ayri olarak “Komisyon Giderleri” hesabinda izlenir.
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Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edlldlklerl veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmakiadir. Bununla
birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim ucretl tahakkuk esasina gore muhasebelestlrllmektedlr

Kar payi gelir ve gideri

Kar payina iliskin gelir ve giderler ile ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasma gire muhasebelestirilmektedir. Kar payi-geliri yatinm araglarmm kuponlarmdan saflanan gelirleri ve
iskontolx devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettli gelirleri ilgili temettiiyll alma halkki olugtufu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 igletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayal bir bigimde
simflandirarak raporlanir.

Katilma paylar

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yiikiimlaliik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylari Fon'un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip
satilabilir. Katilma paymin fiyat1 fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina
bolinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslar

- Degerleme her igglinil itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degeriemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir;

(a) Portféye alman varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhklarm alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

(b) Als tarihinden baglamak tizere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada islem goérenler degerleme giintinde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla deferlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem godren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanbr.

ii) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son iglem ghintindeki ig
verim orani ile degerlenir.

iii} Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas almarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alis kuru
ile degerlenir.

vi) Tilrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tlrtl dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gercevesinde degerlenir

v) Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatim1 en dogru yansitacak gekilde glivenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

vi) (i) ild (vii) no.lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

vii)(vii} ve (viii) no.lu ait bentlerde yer alan yntemlere iligkin kararlar kurucunun ydnetim  kurulu

tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarm portfylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsamimnda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendmdebehmlen esaslar
gercevesinde degerlenir. =
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- Fonun diger varlik ve ylikimlillikkleri, KGK tarafindan yaymlanan TMS/TFRS dikkate almarak deZerlenir.
Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikiimlilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz satig kuru ile carpilmas: suretivle degerlenir. )

- Bir payn alig ve sanig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisma boliinmes ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagh
varhk ve ylkiimlilikklerin tutarlarmi ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarmi
etkileyen tahmin ve varsayunlarin yapilmasmi gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi
gercken onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolaylt bir ekilde
kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iliskili kurulus olarak tamimlamrlar. iligkili
kuruluglara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. iligkili kurulus iglemleri, kaynaklarm ve
yitkmltiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

NOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak amaciyla tek
faaliyet boliimii olarak yapilanmustir. Fon’un tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine bagimhdr. Dolayisiyla
tim Snemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bolim olarak degerlendirmek siiratiyle almmaktadir. Tek faaliyet
botiimilne iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

NOT 4 ILiSKILi TARAF ACIKLAMALARI

YUKUMLULUKLER 31,12.2025 31.12.2024
Diger Borglar 13.328.044 1.385.980
Vega Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) 13.328.044 1.385.980
01.01.- 06.05-
KAR VEYA ZARAR KISMI 31.12.2025 31.12.2024
Esas Faaliyetlerden Giderleri 89.035.694 6.101.220
Vega Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) 89.035.694 6.101.220
NOT 5 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2025 31.12.2024
Bankalar 2.532.862.509 3.676.688
Vadesiz mevduat 435.788.628 750
Diger Hazir Degerler (Déviz) 2.097.073.881 3.675.938
TOPLAM 2.532.862.50% 3.676.688
31.12,2025 31.12.2024

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Viop Nakit Teminatt 435.775.597 136.145.469
TOPLAM 435.775.597 136.145.469
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NOT 6 FINANSAL YATIRIMLAR

31.122025 31.12.2025 31.12,2024 31.12.2024
) ) : Nol_n_inal Gergege ]l)lz;::: Nominal Gergege g{g:ﬁ
Gergege Uygun Defier Farklan Kar/Zarara Yansiflan
Finansal Varliklar
Finansman Bonosu 40,000,000 40.720.971 151.210.000 165.907.718
Ozel Sektor Tahvil £1,000.000 83.872.574 204.400.000 223.082.093
Yatirm Fonlari 366.090.667 1.158.469.581 83.166.623 257.019.959
Hisse Senetleri 5.532.395 473.532.424 5.308.091 174.518.508
Mevduat - - 540.049.948 726.327.998
Tam Teminath Opsiyon (DCD)(**) - — 500.000 17.730.115
Devlet Tahvili 37.710.000 43.930.004 710.000 1.443.287
Forward 23.839.991 12.524.505 a
Opsiyon(*) (36.779.640) (62.469.817) (8.803.500) (4.018.844)
Altin 12.453 561.781.435 3 8.948.360
Gimilg 2.659 263452281 325 17.600.880
Platin 3 9.465.260 - -
Paladyumn 8 17.461.530 - -
Kira Sertifikalan 2.000.000 2.188.630 - =
Varliga Dayalt Menkul Kiymet 30.000.000 27.788.304 - ct
Takas Para Piyasasi 1.859.645.500 1.859.645.500 = 2
2.409.054,036 4,492.363.182 976.541.690 1.588.560.074

TOPLAM




VEGA PORTFOY ANKA SERBEST FON
31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYIC] NOTLAR
(Ttim tutarlar Tiirk liras1 (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

(*) Fon’un 31.12.2025 tarihi itibar1yla opsiyon iglemleri asagida agiklanmistir,

Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Nominal Defer Abhs Fivat Rayvic Degeri
EUR/TRY 52,00 CALL 07012026 7.01.2026 EUR (1.000.000} 0 {65.422)
EUR/TRY 55,00 CALL 27032026 27.03.2026 EUR (5.000.000) - 0 (5.984.022)
O USDTRYKEQ126C44000 30.01.2026 TL (10.000) 259 (2.592.000)
O USDTRYKEQ0126C44500 30.01.2026 TL (3.000) 153 (459.600)
O USDTRYKEQ126C45000 30.01.2026 TL (8.000) 164 (1.313.600)
O USDTRYKEQ126C45500 30.01.2026 TL (11.400) 140 (1.592.580)
O USDTRYKE(126C46500 30.01.2026 TL 3.950) 116 (458.200)
O USDTRYKEQ126C47000 30.01.2026 TL (1.000) 132 {131.700)
O USDTRYKE0126C48000 30.01.2026 TL (1.000) 98 (97.900)
O USDTRYKE0126CA9500 30.01.2026 TL (2.000) 71 (141.000)
O USDTRYKE0226C45500 27.02.2026 TL (1.000} 313 (312.600)
O USDTRYKE0226C46500 27.02.2026 TL (1.500) 261 (390.900}
O USDTRYKE0226C47000 27.02.2026 TL (1.500) 259 (388.050)
0O XU030E0226C14000.00 27.02.2026 TL {200y 187 (374.860)
USD/JPY 158,00 CALL 02012026 2.01.2026 UsD (500.000) 0 (26.350)
USD/TRY 43,35 CALL 13012026 13.01.202¢6 Ush (1.000.000) 0 (159.429)
USD/TRY 43,50 CALL 20012026 20.01.2026 UsSD {10.000.000) 0 (2.870.662)
USD/TRY 44,00 CALL 05012026 5.01.2026 USD {1.000.000) 0 (25.493)
USD/TRY 44,00 CALL 12012026 12.01.2026 UsD {(1.000.000) 0 (164.442)
USD/TRY 44,00 CALL 30012026 30.01.2026 UsD (10.000.000) 0 (3.984.650)
USD/TRY 44,25 CALL 21012026 21.01.2026 UsD (5.000.000) 0 (1.063.859)
USD/TRY 44,25 CALL 30012026 30.01.2026 UsSD (1.000.600) 0 (329.912)
XAG/USD 51,50 CALL 03022026 3.02.2026 uUsD (10.000) 25 (10.529.674)
XAG/USD 58,00 CALL 13012026 13.01.2026 UsD (20.000) 18 (15.743.138)
XAG/USD 59,00 CALL 13012026 13.01.2026 usD (5.000) 17 {3.7124271
XAG/USD 77,00 CALL 04022026 4.02.2026 UsD {30.000) 5 {6.073.078)
XAG/USD 80,00 CALL 05022026 5.02.2026 UsD {15.000} 2 (1.091.537)
XAU/USD 4200 CALL 03022026 3.02.2026 usD (100} 204 (875.380)
XAU/USD 4500 CALL 08012026 8.01.2026 uUsD (100 21 (89.847)
XAU/USD 4500 CALL 13022026 13.02.2026 uUsD {100) 73 (313.459)
XPT/USD 2750 CALL 04022026 4.02.2026 uUshD {200) 22 (191.735)
O HALKBE0126C39.00 30.01.2026 TL 500 2 76.000
O YKBNKE0126C38.00 30.01.2026 TL 500 1 70.500
XAU/USD 3850 PUT 16012026 16.01.2026 UsD 10 43 18.338
USD/TRY 43,43 PUT 05012026 5.01.2026 USD (1.000.000) 0 {111.38%9)
XAG/USD 46,00 PUT 03022026 3.02.2026 uUsD (10.000) 0 (12.682)
XAG/USD 47,00 PUT 13022026 13.02.2026 usD (20.000) 0 (62.683)
XAG/USD 49,05 PUT 14012026 14.01.2026 usD (15.000) 0 {2.185)
XAG/USD 56,00 PUT 16012026 16.01.2026 Ush (40.000) 0 (80.121}
XAG/USD 57,50 PUT 13012026 13.01.2026 Ush (30.000) 0 (37.876)
XAG/USD 58,00 PUT 13012026 13.01.2026 uUsD (20.000) 0 {29.264)
XAG/USD 69,85 PUT 14012026 14.01.2026 uUsD {10.000) 1 (411.404)
KXAGUSD 72,56 PUT 06612026 6.01.2026 UsD (16.000) 0 (174.639)
XAU/USD 3875 PUT 03022026 3.02.2026 UsSD (100) 4 (15.767)
XAU/USD 4000 PUT 13022026 13.02.2026 UsD (200 16 (137.278)
XPT/USD 1550,1 PUT 07012026 7.01.2026 usD {300) - -
Net Pozisyon (62.469.817)

{*) Fon’un 31.12.2024 tarihi itibariyla opsiyon islemleri agagida agiklanmigtir.

Stzlesme Tanimi Vade Pozisyon Nominal Defer Al Fiyati Rayic Degeri
O _USDTRYKEO0125C36500 31.01.2025 TL (2.000) 232 (464.400)
O_USDTRYKEO0125C37000 31.01.2025 TL (500) 186 (92.750)
O_XU030E0225P10500.00 28.02.2025 TL (250) 200 {499.525)
USD/TRY 36,35 EUROPEAN 31.01.2025 UsD (2.000.000) - (896.331)
USD/TRY 36 EUROPEAN 14.01.2025 UsSD (500.000) - (94.957)
USD/TRY 37 EUROPEAN 31.01.2025 usD (5.000.000) - (1.546.865)
USD/TRY 37 LND 31.01.2025 USD (1.300.000) -- (424.016)
Net Pozisyon (4.018.844)

(**) Fon’un 31.12.2024 tarihi itibanyla opsiyon iglemleri agagida agiklanmistar.

Stzlesme Tanim Vade Pozisyon Nominal Defer Rayu; Fiyati Rayic Defieri
CH1396986056 14.01.2025 UsD = 17.730.115

17,730,115

Net Pozisyon
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VEGA PORTFOY ANKA SERBEST FON o
31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA JLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
{Tilm tutarlar Tiirk liras1 (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

NOT 7 ALACAK VE BORCLAR
Ters Repo Alacaklar
31.12.2025 31.12.2024
Ters Repo Alacaklar - 25.066.822
Takas Alacaklar:
31.12.2025 31.12,2024
Takas Alacaklari 336 1.459.895
Diger Borclar
31.12.2025 31.12.2024
Fon Yonetim Borglari 13.328.044 1.385.980
Saklama Komisyonlar 340.902 123.508
E-Defter Ucreti 5.480 826
Odenecek SPK kayda aima iicreti 372.319 87.583
Komisyen ve Islem Borglari 61.573 119.214
Fon Pay: Geri Alim Borglari 468218 -
Denetim Ucretleri 47.197 27.213
Diger 5.857 3.828
TOPLAM 14.629.590 1.748.152
Takas Borg¢lars
31.12.2025 31.12.2024
Takas Borglan 335 1.500.264
TOPLAM 335 1.500.264
NOT 8 NITELIKLERINE GORE GiDERLER
01.01.- 06.05-
Faalivet Giderleri 31.12.2025 31.12.2024
Yonetim Ucretleri 89.035.694 6.101.220
Saklama Ucretleri 3.237.385 637.708
Denetim Ucretleri 93,784 54.000
Kurul Ucretleri 1.008.290 149.701
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 17.116.290 1.773.393
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler { Not 12) 5.649.578 1.603.286
TOPLAM iie.i4i.6zi 10.319.308
01.01.- 06.05-
31.12.2025 31.12.2024
Raporlama Dénemine ait Bagimsiz Denetim Ucreti 78.000 45.000
TOPLAM 78.000 45.000
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VEGA PORTFOY ANKA SERBEST FON

31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar Titrk liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 9 TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERIi VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS
31.12.2025 31.12.2024
Fon toplam degeri 7.446.371.699 1.751.660.532
Dolagimdaki pay sayis1 (adet) 3.584.392.209 1.329.823.600
Birim pay degeri (TL) 2,077443 1,317213
31.12.2025 31.12.2024
Déonem baginda dolagimdaki pay sayis1 1.329.823.600 --
Donem iginde satilan katilma belge sayis1 2.986.224.376 1.961.327.537
Dénem iginde iade alinan katilma belge sayisi (731.655.767) (631.503.937)
3.584.392.209 1.329.823.600

TOPLAM

NOT 10 FIYAT RAPORUNDAKIi VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER / NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31.12.2025 tarihi itibartyla finansal varhiklann finansal
durum tablosundaki 7.446.371.699 TL tutarindaki degerleri Fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplam ile

aynidir.
NOT 11 HASILAT
01.01- 06.05.-

Hasilat 31.12.2025 31.12.2024
Faiz Gelirleri 705.067.119 123.140.836
Temettit Gelirleri 1.867.400 238.036
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar {8.577.431.972) 61.806.167
Menkul Kiymet Satig Kart/Zarar (8.356.639.761) 21.545.640
Gergeklesen Degier Artig/Azaliglan (220.792.211) 40.260.527
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fligkin Gerceklesmemis Kar/Zarar 9.993.586.880 62.031.205
Menkul Kiymet Deger Artiglar1 / Azaliglar 9.993.084.919 62.016.282
Katilim Belgeleri Deger Artiglan /Azaliglan 501.961 14.923
Diger Gelirler 3.861.954 3.442.028
TOPLAM 2.126,951.381 250.658.272
NOT 12- ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/(GIDERLER)

. . . 01.01- 06.05.-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31.12.2025 31.12.2024
Diger 3.861.954 3.442.028
TOPLAM 3.861.954 3.442.028

: . . 01.01- 06.05.-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31.12.2025 31.12.2024
Noter Giderleri 2.290 3.980
Vergi Resim Harglar 3.011.178 1.248.937
Banka Sigorta Giderleri 12 9.968
Kap Hizmet Giderleri 30.496 19.424
Smmm Hizmet Giderleri 58.164 -
E-defter Giderleri 62.999 -
Diger T G * N 2.484.439 320.977
TOPLAM o S 5.649.578 1.603.286

<«
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VEGA PORTFOY ANKA SERBEST FON
31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
{Tum tutarlar Tiirk liras1 (“TL”) olarak gtsterilmigtir.) .

NOT 13 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI
Finansal Risk Faktdrleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oram riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine ve likidite iskine maruz
kalmaktadir. Fon’un risk ySnetim amac1 Fon’un yatirim siratejileri kapsaminda katihm paylarmin degeri maksimize
etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalman piyasa riskini faiz ve hisse
senedi pozisyon riski ayrmminda giinlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli doénemlerde portfdylin
ybnetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy yoneticileri tarafindan bu cergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim
oldugn dinemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisihmaktadir.

Yojunlagma riski

Fon igtliziiflinde belirlenen yéntemler uygulanmig olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak (izere, fona
almacak menkul kiymetlerin fon poriféyiine oram iglemleri mevzuata, ig tiizilk ve izahnamede belirfenen smirlamalara
uygunluk arz etmektedir.

Faiz orami riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oraniarinda meydana gelen degigikliklerden dolayr Fon’un faize duyarhi finansal
varhklannm nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmas: riskidir. Fon’un faize duyarlilig
finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde olacak degisikligi
icermektedir. Fon’un 31.12.2025 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile
likidite riskinde ag¢iklanan kalan vadeleri bilyiik 8lgtide aymdir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski
ile ilgili ilave bir tablo sunulmamigtir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da difer bir finansal variigm teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yikiimliltklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine baghi olarak
ginlilk nakit ¢ikis riskine maruzdur, Fon’un politikas1 varliklarinm en az %0-%100’{inii piyasada hemen satilabilecek
kit yatiimlarda tutmaktadw. Ayrica Fon’un 31.12.2025 itibariyla 2.532.862.509 TL nakit ve nakit benzeri
bulunmaktadir,

31.12.2025
Sézlesmie uyarinea
nakit gikiglar . 3-12ay 1-5yil 5ywyldan
toplama 3 aydan arasi arasi uzun

Stzlesme Uyvarinca Vadeler Defter Degeri (I+HII+HIII+IV) kisa (I) {1D) (1) aIv

Takas Borglari 335 335 335 -~ - -
Mliskili Taraflara Diger Borglar 13.328.044 13.328.044 13.328.044 - - -
Diger Borglar 1.301.546 1.301.546 1.301.546 - -- --
Toplam yiikiimliiliik 14.629.590 14.629.590 14.629.590 - - -
31.12.2624
Sozlesme uyarmca
nakit quiaslar 3-12ay 1-5yil Syildan
toplami 3 aydan arasi arasl UZUN

Stzlesme Uyarinca Vadeler Defter Deperi (IHIHIII+HIV) kisa (I) (ID) (I11) {1V)

Takas Borglan 1.500.264 1.500.264 1.500.264 -- -- --
[ligkili Taraflara Diger Borglar 1.385.980 1.385.980 1.385.980 - = =
Diger Borglar 362.172 362,172 362.172 -- -- --
Toplam yiikiimliiliik 3.248.416 3.248.416 3.248.416
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31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tlim tutarlar Tiirk lirasi (*TL”) olarak gésterilmistir.)

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yoénetim -yukarida
sunulan sézlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglarim yansitmasm beklememektedir, zira katilma pay:
sahipleri katihm paylarm: daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

Kur riski

Yabanei para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasimna sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara.
dayah olarak yapilan vadeli déviz alim/satim sozlesmeleri ve yabanc¢i para cinsinden varlik ve yiikimliiloklerin

dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Fonun 31.12.2025 tarihi itibariyle kur riskleri agagidaki gibidir.

31.12.2025

TL Karsilif ABD Dolart Avro Diger
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.532.849.478 8.241.226 14.363.360 65.922.841
Toplam 2.532.849.478 8.241.226 14.363.360 65.922.841

31.12.2024

TL Kargihifi ABD Dolan Avro Diger
Nakit ve Nakit Benzerleri 187.702.730 5.316.718 - --
Toplam 187.702.730 5.316.718 -- --

31.32.2025
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paramin | Yabanct Paramn | Yabanci Paramin Yabanei Paramn
Degier Kazanmas: | Deger Kaybetmesi | Deger Kazanmas DeZer
Kaybetmesi
ABD Dolan kurunun % 10 defismesi halinde:
1- ABD Dolar: net varhik/yukumlnlugo 35.310.108 (35.310.108) - -
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - . — —
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 35.310.108 (35.310.,108) — .
Avro kurunun % 10 deZismesi halinde:
4- Avro net varlik/yikimlaltgn 72.227.448 (72.227.448) - —
5- Avro riskinden korunan kisim (-) R - — —
6- Avro Net Etki (4+5) 72,227.448 (72.227.448) - -
Diger diviz kurlarinim ortalama % 10 deffismesi halinde:

7- Diger ddviz net varlik/yikimluiogn 145.747.392 (145.747.392) . o
8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - — -
9- Diger Dibviz Varliklar: Net Etki (7+8) 145.747.392 (145.747.392) . —
TOPLAM (3+6+9) 253.284.948 (253.284.948) -- -
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31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tum tutarlar Ttirk liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

31.12.2024
Kar/Zarar (Ozkaynaklar
Yabane Paranin | Yabana P.aramn' | Yabanar Paramin Yabanci Paranin
Deger Kazanmas1 | Defer Kaybetmesi | Defer Kazanmasi Deger
: Kaybetmesi

ARD Dolar kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolan net varlik/ytikiimlolnga 18.770273 (18.770.273) - -
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim {-) - - - -
3- ABD Dolar: Net Etki (1+2) 18.770273 (18.770.273) -- --

Avro kurunun % 10 defismesi halinde:

4~ Avro net varhk/ytikimluloga

5- Avro riskinden korunan kisim (-}

6- Avro Net Etki (4+5)

7- Diger diwviz net varhli/ylikimlligu

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)

9- Diger Diviz Varliklar: Net Etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

18,770,273

(18.770.273)

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak borglanma araglarma
yaptifa yatirimlardan kaynaklanmaktadir. Fon, iglemlerini Vega Portfy Yonetimi A.S. aracihifyla gergeklestirmekte
olup stz konusu alacaklara iliskin kredi riski sinirlidar,

) Nakit ve Nakit ve
oo Nakit Nakit
Yatirmmlar . .
Alacaklar Benzerleri Benzerleri
31122025 Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar
Iniskili Diger iligkili . ; .
Taraf | Tavaf| Taraf Diger Taraf Banka Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami - - - 336 | 4.492.363.182 | 435.788.628 | 2.532.849.478
kredi riski (A+B+C+IHE) (1)
- Azami riskin teminat, vs ile glvence altina alinmig - - - - - - -
kismi
A. Vadesi gegmemig ya da deger dogikligine uframanusg - - - 336 | 4.492.363.182 | 435.788.628 | 2.532.849.478
finansal varliklann net defter degeri (2)
B. Vadesi gegmis ancak deger dilsoklogine ugramarmg - - - - - _ -
varhklann net defter degeri (5)
C. Deger digtkliigine ugrayan varhklarin net defter - — - - - - -
| degerleri (3)
D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar (4) B -
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31.12.2025 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Turk livas1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

iR Nakitve | Nakitve
¥ Nakit Nakit
atirimlar \ R
Alacaklar Benzerleri | Benzerleri
31.12.2024 Ticari Diger |
Alacaklar Alacaklar
Tigkili | Diger | Mighili | . .
Taraf | Taraf | Taraf Diger Taraf Banh_ Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kahnan azami - - - | 26.526.717 | 1.588.560.074 750 [ 139.821.407
kredi riski (A+B+C+D+E) (1)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - B B - B B B
A. Vadesi gegmemis ya da deger dugnkliiine ugramamig - - —| 26526717 | 1.588.560.074 750 | 139.821.407
finansal varliklann net defier degeri (2)
B. Vadesi gegmis ancak deger dogokligtine ugramamig ) _ B . _ .
varliklarin net defter deeri (5) B -
C. Deger distikligine ugrayan varliklann net defier . - . . _ _ .
degerleri (3)
D. Bilango disi kredi riski iceren unsutlar (4) - - - = - - -
GerceZe
. o uygun defier
(}:g‘e:::::;s fark: kar ve
: Krediler ve zarara Kayith Defter
31.12.2025 giisterilen p ]
Alacaklar yansitilan Deger Degeri Not
finansal
finansal
varhiklar
varliklar ve
yiikiimliiliikler
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.532.862.509 - —~ 2.532.862.509 2.532.862.509 5
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlei  435.775.597 - -~ 435775597  435.775.597 5
Finansal yatinmlar - =  4.492.363.182 4.492.363.182 4.492.363.182 6
Ters Repo Alacaklar —- - - - - 7
Takas Alacaklari - 336 336 336 7
Diger alacaklar -- - - - - T
Finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar — {14.629.550) = (14.629.590) (14.629.590) 7
Takas Borglan - (335) - (335) (335) 7
. Gergefie uygun
Itfa deger fark: kar
edilmis ve zarara
degerinden yansitilan
gisterilen Krediler finansal
finansal ve varhklar ve
3i.12.2024 varhikiar  Alacaklar  yiikiimlilikler Kayith Deger Defter Deferi  Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3.676.688 - - 3.676.688 3.676.688 5
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri  136.145.469 - - 136.145.469  136.145.469 5
Finansal yattrimlar - — 1.588.560.074 1.588.560.074 1.588.560.074 6
Ters Repo Alacaklar - 25.066.822 - 25.066.822 25.066.822 7
Takas Alacaklar - 1.459.895 - 1.459.895 1.459.895 7
Finansal yiikiimlilikler
Diger borglar — (1.748.152) o (1.748.152) {1.748.152) 7
Takas Borglar — (1.500.264) {1.500.264) 7




VEGA PORTFOY ANKA SERBEST FON
31.12.2025 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

Finansal tablolarda gergefe uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarm ve yikiimliiliklerin gercege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

Seviye 1: Finansal varitk ve ylikimliilikler birbirinin aym varhk ve ylikimitlikler igin aktif piyasa iglem goren borsa

fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikimliiliikler, ilgili varlik ya da yukiimlitliigin 1. Seviyede belirtilen borsa fiyatindan
bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada go6zlemlenebilen fiyatmmn bulunmasmda kullanilan girdilerden

degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varhk ve yikiimliilikkler, varlik ya da yikiimlilogiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31.12.2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim-satim amagh finansal 40.720.971 - 40.720.971
varliklar -Finansman Bonosu

Alm-satim amagh finansal 83.872.574 - 5 83.872.574

varliklar -Ozel Sektr Tahvil

Alim-satim amagh finansal
variiklar -Yatirim Fonlari

Ahm-satim amacgh finansal
varliklar -Hisse Senetleri

Alim-satim amagh finansal
varhklar -Altin

Alim-satim amach finansal
varhklar -Glimtls

Alim-satim amagh finansal
varliklar -Platin

Alim-satim amagh finansal
varliklar -Paladyum

Alim-satim amagl finansal
varliklar -Devlet Tahvili

Alim-satim amagli finansal
varhklar -Opsiyon

Ahm-satim amagh finansal
varhklar -Forward

Alim-satim amagh finansal
varliklar -Kira Sertifikalar
Alim-satim amagh finansal
varliklar — Varliga Dayali
Menkul Kiymet

Alim-satim amagh finansal
varhklar — TPP

1.158.469.581
473.532.424
561.781.435
263.452.281
9.465.260
17.461.530
43.930.004
(62.469.817)
12.524.505

2.188.630

27.788.304

1.859.645.500

1.158.469.581
473.532.424
561.781.435
263.452.281
9.465.260
17.461.530
43.930.004
(62.469.817)
12.524.505

2.188.630

27.788.304

1.859.645.500

Toplam

4.492.363.182

4.492.363.182




VEGA PORTFQY ANKA SERBEST FON
31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

31.12.2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

&' s emach fingncel 165.907.718 - - 165.907.718
varliklar -Finansman Bonosu

Alim-satim amagh finansal

varliklar -Ozel Sektor Tahvil 223.082.093 - -- 223.082.093
SR S an nomnal 257.019.959 . 257.019.959
varliklar -Yatirim Fonlari

Ahm-satim amagh finansal

varliklar -Hisse Senetleri 174.518.508 -- - 174.518.508
Alim-satim amagch finansal

varliklar -Mevduat 726.327.998 726.327.998
Alim-satim amagl finansal

varhkiar -Tam Teminath 17.730.115 -- - 17.730.115
Opsiyon (DCD)

Alim-satim amagh finansal

varhklar -Devlet Tahvili 1443287 - 1.443.287
Alim-saim amagl finansal (4.018.844) - (4.018.844)
variikiar -Opsiyon

Alm-satun amagh izl 26.549.240 - 26.549.240

varhiklar -Degerli Maden

Toplam

1.588.560.074

NOT 14 BILANGO TARIiHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

1.588.560.074

NOT 15 FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACTIKLANMASI GEREKEN DIiGER

HUSUSLAR
Yoktur.

24
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Q Grant Thornton

Eren Bagimsiz Denetim A.S.
Maslak,Eski Baylkdere Cad.
No.14 Kat : 10

34396 Sariyer / istanbul, Turkey

T +90 212 3730000
F +90 212 291 77 97
www.grantthornton.com.tr

VEGA PORTFOY ANKA SERBEST FON
PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPGR

Vega Portfdy Anka Serbest Fon
Kurucu Yonetim Kurulu'na

Vega Portfdy Anka Serbest Fonu’nun (“Fon™) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31.12.2025 tarihi
itibartyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarmin
30.12.2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayih Resmi Gazete’de yaymmlanan Yatinm Fonlarmm Finansal Raporlama
Bsaslarmna iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (*SPK™) belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkmdaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde
31.12.2025 tarihi itibartyla incelemis bulunuyoruz.

Vega Portfoy Anka Serbest Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31.12.2025 tarihi itibariyla
hazirlanan portfSy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fivat raporlari Teblig hiikiimlerine
ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goriis tamamen SPK Vega Portfty Yonetimi A.$nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska bir maksatla
kullanilmas: miimkiin degildir.

Eren Bagimsiz Denetim A.S.
Member Firm of Grant Thornton International

Sorumlu Denetgi

istanbul, 30.03.2026

Member of Grant Thernton Intemational Lid
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