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1) Goriis

Vega Portfy Mavi Serbest Fon ("Fon")'un 31.12.2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayn) tarihte sona eren hesap
dbnemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akig
tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarmdan olusan iligikteki
finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Gorilgitmiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Vega Portfoy Mavi Serbest Fon’un 31.12.2025 tarihi itibartyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarmi; Yatirrm Fonlarinm
Finansal Raporlama Esaslarina ligkin Teblig (I1-14.2) ("Teblig") gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK")
tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
("TFRS") hitkiimlerini igeren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim Snemli
ybnleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gériigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu ditzenlemeleri ¢ercevesinde kabul edilen ve Kamu Gbzetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yaymlanan Tirkiye Denetim Standartlarnmn bir
par¢as) olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bafimsiz Denetginin  Finansal Tablolarm Bagmsiz Denetimine Higkin
Sorumluluklan bdliimiinde ayrntih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagims:iz Denetgiler i¢in
Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile Sermaye Piyasast Kurulu mevzuatmda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarmn
bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsammdaki etige iliskin diger sorumlulukiar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturnlmast igin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyornz.

J) Kilit Denetim Konulan
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait finansal tablolarn bagims:z denetiminde en ¢ok

6nem arz eden konulardir. Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigma karar
verilmigtir,

4) Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sornmlulugu

Vega Portfdy Yonetimi A.$. ("Kurucu"), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat'na
uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanhghk
icermeyen finansal tablolarm hazirlanmasim saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sitreklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin silrekliligi esasim kuilanmaktan sorumiudur

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorum}
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biltiin olarak finansal-tablolarm hata veya hile kaynakli dnemli bir yanhglik igerip icermedigine iligkin
makul giivence elde etmek ve gdriigiimilzii igeren bir bagmmsiz denet¢i raporu dilzenlemektir. SPK tarafindan
yayunlanan bagimsiz denetim standartlarma ve BDS'lere uygun olarak yiiriitillen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul gilvence, yiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanhghgm her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanhgliklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarmin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul Slgtide
bekleniyorsa bu yanhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarma ve BDS'lere uygun olarak yiiriitilen bir bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi
siirdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh "gnemli yanlighk" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorlisiimiize dayanak saglayacak
yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekérlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya
i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli
Bnemli bir yanlighif1 tespit edememe riskinden ytksektir,

* Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gorily bildirmek amaciyla defil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarfamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

* Yonetim tarafindan kuilamlan muhasebe politikalarmm uyguniugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un siirekliligini devam ettirme Kabiliyetine iligkin ciddi gliphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadifi hakkinda ve yonetimin
isletmenin strekliligi esasim kullanmasmmm uygunlugu hakkinda sonuca vanlmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldufu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz
ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gérily diginda bir gords vermemiz gerekmektedir.
Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarma dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir.

* Finansal tablolarm, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansrimadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz $nemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile tnemli denetim bulgularimi st yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizhia iligkin etik hikimlere uygunhik sagladifimizi {ist ySnetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsiziik tizerinde etkisi oldugu diigintilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ve -varsa-
tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alman &nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz. Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarm
bagimsiz denetiminde en ¢ok 8nem arz eden konulari yani kilit denetim konularmi belirlemekteyiz. Mevzuatn
konunun kamuya a¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanm doguracag! kamu yararmi asacaginin makul sekilde beklendigi olduk¢a istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlilikler

1) 6102 sayih Tiurk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dordiincti fikrasi uyarinca; Fon'un 1 Ocak- 31
Arahk 2025 hesap doneminde defter tutma dilzeninin, TTK ile Fon igtilziigiiniin finansal raporlamaya iligkin
hitkiimlerine uygun olmadigma dair Snemli bir hususa rastlanmamagtir,

2) TTK'min 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsamunda istenen
agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi
Eren gy

Giil Sahin
Sorumlu Denetgi

fstanbul, 30.03.2026
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VEGA PORTFQY MAVI SERBEST FON

31.12.2025 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar Ttirk liras: ("TL") olarak gisterilmistir.)

Dipnot 31.12.2025 31.12.2024
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 210.359.561 201.048
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 5 1.996 36.988.324
Ters Repo Alacaklar 7 - 14.037.420
Finansal Yatirimlar 6 3.932.011.305 1.274.386.332
TOPLAM YARLIKLAR (A) 4.142.372.862 1.325.613.124
YUKUMLOLUKLER
Diger Borglar 7 5215274 1.351.944
TOPLAM YUKUMLULUKLER (B) 5.215.274 1.351.944
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (A-B) 4.137.157.588 1.324.261.180




VEGA PORTFQY MAVi SERBEST FON

01.01-31.12,2025 TARIHLI HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGCER KAPSAMLI

GELiR TABLOSU
(Tlm tutarlar Titrk lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri

Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere {liskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Ytkiimliliklere 1liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Kurul Giderleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

ESAS FAALIYET GIDERLERI]

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

01.01- 21.03-

Dipnot 31.12.2025  31.12.2024
11 1.202.319.038 175.633.096
11 258.159.648 (4.713.024)
11 197.978.892  67.065.307
11 9.697 611.268
1.658.467.275 238.596.647

3 (41.288.311)  (5.184.290)
8 (4.018.276)  (591.899)
8 (93.781) (54.003)
8 (790.422)  (128.040)
8 (1.171.403)  (681.235)
12 (1.506.283)  (560.907)
(48.868.476)  (7.200.374)
1.609.568.79% 231.396.273

2113
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VEGA PORTFOY MAVI SERBEST FON
01.01-31.12.2025 HESAP DONEMINE AT NAKIT AKIS TABLOSU
(Ttim tutarlar Tiirk liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Net Dgnem Kari/Zaran
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler

Gergege Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan ile lgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile [lgili Diizeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler
Alacaklardaki Artig/Azaligla I1gili Dizeltmeler
Borglardaki Artis/Azaligla ilgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azahgla lgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Alnan Faiz
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Katilma Pay1 Thraclanindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay:1 ladeleri I¢in Odenen Nakit

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akslan

Yabanci Para Cevrim Farklarmimn Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azali (A+B)

C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahg (A+B+C)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D)

Reg;‘;‘;‘;:m 01.01-31.12.2025  21.03.-31.12.2024
(993.139.096)  (1.092.663.859)
1.609.598.799 231.396.273

(1.400.297.930) (242.698.403)

1 (197.978.892) (67.065.307)
(1.202.319.038) (175.633.096)
(2.404,759.003)  (1.256.994.825)

14.037.420 (14.037.420)

3.863.330 1.351.944

(2.422.659.753)  (1.244.309.349)
(2.195.458.134)  (1.268.296.955)
1.202.319.038 175.633.096
1.203.297.609 1.092.864.907
9.845.729.252 2.231.808.506
(8.642.431.643)  (1.138.943.599)
1.203.297.609 1.092.864.907

210.158.513 201.048

210.158.513 201.048

201,048 -

5 210.359.561 201.048




VEGA PORTFOY MAVi SERBEST FON
31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(TUm tutarlar Tiirk liras1 (“TL”) olarak gisterilmigtir.)

NOT 1 FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Vega Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun (Kanun) 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 16.01.2024 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Midirligi’ne 464597-5 sicil numaras: altinda
kaydedilerek 19.01.2024 tarih ve 11004 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Vega Portfy Yonetimi
A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigli ve bu izahname hilkiimlerine gore ydnetilmek izere olusturulacak Vega Portfoy
Mavi Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 14.02.2024
tarihinde onaylanmigtir.

Fon halka arz tarihi: 21.03.2024 tiir.
Fonun kurucusu, yoneticisi ve saklayici kurumu ile ilgili bilgiler agagtidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici: Vega Portfoy Yonetimi A.S.
AyazaZa Mah. Mimar Sinan Sk. Seba Office No:21D i¢ Kap1 No:69 Sariyer/Istanbul

Saklayici Kurum: Hedef Yatirim Bankas1 A.S.
Barbaros Mahallesi,ihlamur Bulvan No.3 K.19 Atagehir/ istanbul

(*) Denizbank A.$. Bireysel ve Kolektif Saklama s6zlesmeleri ile Fon Hizmet Stzlesmesinin siiresi dolduktan sonra
yenilenmeyecegini, Bireysel ve Kolektif Saklama ve fon hizmeti verilmeyecegini bildirdiginden; Vega Portfoy *iin
yeni bir Bireysel/Kollektif Saklamaci ve Fon Hizmet saglayicisi ile anlagmasi gerekmektedir. Bu nedenle Hedef
Yatirim Bankas1 A.§. ile gorlismeler tamamlanmig, taslak sozlegmeler girket avukatlari tarafindan incelenmis ve
26.03.2025 tarihinde Hedef Saklama Bankas1 A.S. ile Bireysel Saklama S&zlegmesi, Kolektif Saklama Sézlesmesi ve
Fon Hizmet sbzlegmesi imzalanmistir. Saklamaci ve Fon Hizmet birimi degisikligi SPK iznine tabi oldugundan
degigiklige iligkin SPK bagvurusu 18.04.2025 tarihinde Mersis fizerinden tamamlanmstir. Konuya iligkin izin
talebinin uygun goriildigi SPK ‘nmn 01.07.2025 tarih ve E-12233903-305.06-74577 sayili yazilan ile Vega ’ya
bildiriimis olup, eski ve yeni saklamact nezdinde degisiklige iligkin iglemler (“Paralel Run” ¢ahigmalari ve veri/
dokiiman devirleri vb.) tamamlanmiy olup, 01.09.2025 tarihi itibariyle “Vega Portfoy Mavi Serbest Fon” ve “Vega
Portfdy Anka Serbest Fon” Saklama ve fon hizmeti Hedef Yatirim Bankasi A$’ye devredilmis, sz konusu Vega
Portfy Yonetimi A.$. Serbest Fon igtiizitk degisikligi 08.09.2025 tarihinde Ticaret Sicile tescil edilmis,10.09.2025
tarih ve 11412 sayili TTSG’de ilan edilmig olup, Izahname ve ictiizik degigiklikleri KAP ’ta yaymlanmagtrr.

Fon Siiresi ve kagine yilda oldugu:
Fon, 05.03.2024 tarihinde, siiresiz olarak kurulmus olup tiglincii yilindadur.

Fon portfoyiiniin yonetimi

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarm koruyacak gekilde temsili, yénetimi, yonetiminin denetlenmesi ile
faaliyetlerinin i¢tiizlik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar
tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan
haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyiine dahil
edilebilecek varlik ve hakiara iligkin Tebliz’de yer alan siurlamalar cergevesinde yonetilir. Fon, Teblig’in ilgili
hitkitmleri gercevesinde katilma paylari sadece nitelikli yatirimeilara satilacak serbest fon statiisiindedir. Fon
portféytine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen
esaslara uygun olarak secilir ve portfSy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portfoyiintn
ybtnetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasas1 araglannin se¢iminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar
ve iglemler ile 6. maddesinde tanmmlanan fon tirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy
olugturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fonun gna yatinm stratejisi hem TL hem de doviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina ve finansal islemlere
yatirm yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmaktir.

Fon portfdyline yabanci para ve sermaye piyasasi araglar1 dahil edilebilir. Ancak, fon portfytine dahil edilen yabanci
para ve sermaye piyasasi araglari (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabanci” ibaresi gegen yatinm fonlan da déhil)
fon toplam degerinin %80’i ve fazlas1 olamaz. S6z konusu orammn hesaplanmasinda portfoye dahil edilen yabanci
yatirim fonu ve yabanci borsa yatirim fonu katilma paylan da dikkate alir. Ayrica, fon poriféyiine dahil edilen doviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarmim degeri (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Déviz” ibaresi
gegen yatrim fonlan da déhil) fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz.




VEGA PORTFOY MAVI SERBEST FON
31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tim tutarlar Tirk liras: (“TL”) olarak gosterilmigtir,)

Ana yatimm stratejisine uygun olarak, Yonetici, Fon’un temel yatirim hedefine ulasabilmesi igin farkl sermaye
piyasasi araglarmda egzamanli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya
tiirev araglar vasitasi ile dolayl: yatirim yapabilir,

Fonun likidite veya vade agismdan bir ydnetim kisitlamas: yoktur. Fon portfoyt, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen
tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Fon portfiyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; Kurul tarafmdan teminat
olarak kabul edilen her tiirlii varlifi dayanak olarak alan repo ve ters repo iglemleri (menkul kiymet tercihli ve pay
senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi islemleri, yurti¢i organize/tezgahiistii para piyasasi
islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen &zel sektor menkul
kiymetleri (ortaklik paylar1 ve bor¢lanma araglari), yapilandirilmig yatirim araci (Credit Linked Note), kamu veya ozel
sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, varhiga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminatli menkul
kiymetler, yurtdisi ihraggilarin ¢ikarmig oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve séz konusu
varhklar iizerinden olusturulan endekslere dayali swap iglemleri/sézlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandiriimig
yatirm araglan ile yurt icinde ve/veya yurt diginda kurulmug borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlart ve
girigim sermayesi yatirm fonlan dahil olmak tizere yatirim fonu katilma paylari ile her tiirlii yatinm ortakhg paylari
alimabilir.

Fon déviz cinsi varliklar ve iglemler olarak ise; Tiirk Devleti, il &zel idareleri, Kamu Ortakhi1 idaresi ve belediyeler
ile Devletin kefalet ettifi diger kuruluglar tarafindan yurtdiginda jhra¢ edilen borglanma araglara/eurobondlara,
sukuk ihraglarma, Tiirkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden/dtvize endeksli borglanma araglarina, Tiirk ozel
sirketlerinin yurt diginda ve/veya yurt iginde ihrag ettii eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma
araclarina, geligmig ve gelismekte olan Ulkelerin kamu ve zel sektér borglanma araglarng (surobond, hazine/devlet
bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki dier bor¢lanma araglari), gelismis ve gelismekte olan tlkelerdeki sirketlerin
ortaklik paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarma (ADR-GDR), yapilandirilmi yatimm araglarina (CLN)
altm ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya
dayal: tlirev Uiriinlere yatirim yapabilecektir. Ayrica, fon portfyiinde yer alabilecek titm varliklara (emtia dahil) dayah
olarak olugturulan endekslere ybnelik organize ve/veya tezgahiistit tiirev araglara; yurt iginde ve/veya yurt disinda
kurulmug borsa yatirm fonlar, gayrimenkui yatirim fonlan ve girigim sermayesi yatirim fonlar1 dahil olmak iizere
yatirmm fonlari ile menkul kiymet, gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirrm ortaklig paylarina da yer verilebilecektir.

Fon, déviz cinsi veya dovize dayali sermaye piyasasi araglarina yapilacak yatrimlar sebebiyle kur riski igerebilir. Fon,
borsa dig1 repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir. Portfoye yalnizea ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), irlanda,
Fransa, Almanya, Japonya, Belgika. Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvi¢re, Malta, Litksemburg, Norveg, ispanya,
Hollanda, italya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator,
Musir, $ili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda. Macaristan, Cek Cumbhuriyeti, Cin,
Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya. Romanya, Giney Afrika, Uruguay, Vietnam, Hindistan’da kurulu yabanc:
fonlarin katilma paylar1 dahil edilebilir. Paylar1 Fon’un portfSylne alinacak yabanci fonlar icin ilgili otoriteden izin
almacalktir.

Fon ybnetim iicretleri
Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin  ginliik %0,002740"ndan

(yiizbindeikivirgiilyetmigdort) yillik yaklagik %1(ylizdebir) + BSMV olusan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu
Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, Kurucu’ya fondan édenecektir.

Ancak, genel piyasa kosullarna bagl olarak Fon’un getirisinde olugabilecek volatilitenin azaltilabilmesi amaciyla,
Kurucu tarafindan uygun goriilen dénemlerde Fon’un ilgili déneme ait tahakkuk edecek yonetim {icretinin tamami ya
da belirli bir kism1 Rehber’in 8.3. Fon Giderlerinin Kurucular Tarafindan Kargilanmasi baglikli maddesi kapsaminda
Fon’a iade edilebilir.

Denetim ficretleri

SPK 06.01.2005 tarih ve 9/1 sayih karar1 dofrultusunda 01.02.2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve
bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhgindan giinlik olarak
tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmigtir.

Fon’un Sona Ermesi ve Fon Varhgmin Tasfiyesi:

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hitkéimleri gergevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

{ﬂi
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

2, Finans?l tablolarin sunumuna ili;kin' eéaslai‘
2.1 Sunuma Iligkin Temel Esaslar Uygulanan muhasebe standartlari’

Uygunluk Beyani

31.12.2025 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak iizere 30.03.2026 tarihinde Kurucu Yéonetim Kurulu
tarafindan onaylanmugtur.

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu (SPK) tarafindan 31.12.2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayth Resmi Gazete’ de yayimlanan
“Yatmm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma [ligkin Tebligi” (11-14.2) yayimlanan Yatirim Fonlarmin Finansal
Raporlama Esaslarma Iligkin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergefe uygun degerleri ile
yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esas1 baz almarak TL olarak hazirlanmigtr. KGK, 23.11.2023 tarihli
"Bagims1z Denetime Tabi §irketlerin Finansal Tablolarnn Enflasyona Gére Dizeltilmesi Hakkinda Duyurusu" ile,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimi uygulayan isletmelerin 31.12.2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren
yillik raporlama donemine ait finansal tablolarmm, 1 TMS 29, "Yiiksek Enflasyoniu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardi” ("TMS 29") kapsamimda enflasyon etkisine gére diizeltilerek sunulmasi gerektigini, bununla
birlikte kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluglarn TMS 29
hiikfimlerinin uygulanmasina yonelik olarak farkli gegig tarihleri belirleyebilecegini 2 agiklamistir. SPK Karar
Organr'nin 07.03.2024 tarih ve 14/382 sayih Karan uyarinca; ilk enflasyona gegiste yatirm fonlarmin enflasyon
muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20.02.2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan
hikitmler dikkate almarak, yatirim fonlartnin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar: finansal tablolarinda enflasyon
muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’ nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, stz konusu
TMS/TFRS’ nin sayet varsa, gegis hilkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gegis hilkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasmda istege bagh yapilan Snemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.2 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar Ve Yorumlar:

31.12.2025 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarn hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar: agafida &zetlenen 01.01.2025 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlari
digmda dnceki y1lda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir. Bu standartlarm ve yorumlarin Fon’un mali durumu
ve performans: lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir,

a) 01.01.2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamigtir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadigmin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadig durumda
gegerli kurun ne gekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin takas edilebilirligi
olmadigs i¢in gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas edilememesinin
igletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akigim nasil etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini
finansal tablo kullanicilarmm aniamasmi saglayan bilgiler agiklanir. Degisiklikier uygulandigmda, kargilastirmali
bilgiler yeniden diizenlenmez,

Sbz konusu degigikligin Fon’un finansal durumu veya performans: lizerinde énemli bir etkisi olmamugtr.
b) Yaymlanan ancak yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanms fakat cari raporlama dénemi igin hentlz yirirlige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler agagidaki
gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlann yiiriirlige girmesjnden sonra finansal tablolarmi ve
dipnotlanm etkileyecek gerekli degigiklikleri yapacakdir.
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TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnmei isletmenin Istirak veya Is Ortakhina Yaptif1 Varhk Satiglari
veya Katkilar

KGK, 8zkaynak ybntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarma bagh olarak degigtirilmek tizere, Aralik
2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan soz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siitesiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir,

Fon s6z konusu degigikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Stzlesmeleri Standard

KGK $ubat 2019°da sigorta sbzlesmeleri igin muhasebelestirme ve dlgim, sunum ve agiklamay: kapsayan kapsamh
yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yaymmlamistir. TFRS 17 hem sigorta stzlesmelerinden dogan
yikimliliklerin giincel bilango degerleri ile lgiimtinil hem de karin hizmetlerin saflandii dtnem boyunca
muhasebelestirmesini salayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu
yiiriirliik tarihi 01.01.2026 ya da sonrasinda baglayan hesap dénemleri olarak ertelenmistir,

Standart Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi olmayacaktir

TFRS 18 - Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklama Standardi

KGK Mayis 2025°te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardim yaymlamigtir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarm verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hiikitmler getirmektedir. TFRS 18
igletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatrim faaliyetleri,
finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak iizere bes kategoriden biri igerisinde sunmasm
zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans &lglitlerinin  agiklanmasin
gerektirmekte ve bunun yam sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanmmlanan isleviere uygun sekilde finansal
bilgilerin toplulastirlmasma ya da ayrigtnlmasina yonelik yeni hilkiimler getirmektedir. TFRS 18’in
yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi difer finansal raporlama standartlarmda da belirli
degisiklikler meydana gelmigtir. TFRS 18 ve ilgili degigiklikler 01.01.2027 tarihinde ya da sonrasmnda baglayan
raporlama donemlerinde yiirilrlage girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye
donik olarak uygulanacaktir.

Soz konusu standardin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS’Iere lligkin Yilhik fyilestirmeler — Cilt 11

KGK tarafindan, Eyliil 2025’te “TFRS’lere Iligkin Yilhik lyilestirmeler - Cilt 117, agagida befirtilen degisiklikleri
igerek sekilde yaymlanmigtir:

» TFRS | Tirkiye Finansal Raporlama Standartlanmin Ik Uygulamasi — TFRS’leri ilk kez uygulayan bir
isletme tarafindan gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1°de yer alan ifadeler ile TFRS
9’daki korunma muhasebesine iligkin hiikiimler arasmdaki tutarsizhfin yaratacagi muhtemel kangikhgm
ortadan kaldimimas) amaciyla gergeklestirilmistir.

e TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal tablo dis1 birakmaya iligkin kazang ya da kayiplar: TFRS
7’de, gbzlemlenemeyen girdilerin ifade ediliginde degisiklige gidiimis ve TFRS 13°e referans eklenmistir.

e TFRS 9 Finansal Araglar — Kira yikiimliitiigiiniin kirac: tarafindan finansal tablo digi birakilmasi ile islem
fiyati: Kirac: agismdan kira yikéimlilagi ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9°daki finansal tablo dig
birakma hiikiimlerini uygulamas1 gerekliligi ile birlikte ortaya gikan kazang ya da kaybm kar veya zararda
muhasebelestirilecegini agikliga kavugturmak amaciyla TFRS 9°da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “iglem
bedeli"ne yapilan referansin kaldiriimas: amaciyla TFRS 9°da degigiklik gergeklestirilmistir.

o TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin® belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmigtir.

e TMS 7 Nakit Akig Tablosu — Maliyet yontemi: Daha tnceki degigikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin
kaldiriimas1 sonras: Standartta gegen stz konusu ifade silinmistir.

Degigiklikler 01.01.2026 tarihi ya da sonrasinda baglayan y1llik raporlama dénemlerinde yiiriirliigg girecek olup tim
degisiklikler icin erken uygulama miimkiindiir. ’, .

86z konusu Standardin Fon’un finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri degerlendirilnfe
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TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Agustos 2025°te “Dogaya Bagh Clektrige Dayanan Sozlegmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin)
yaymmlamigtir. - Degisiklik, “kendi igin kullamm” istisnasma ybnelik hiikiimlerin uygulanmasmi agikliga
kavugturmakta ve bu tir sdzlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin
vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sozlesmelerin igletmenin finansal performans: ve nakit akiglar1 tizerindeki etkisinin
yatrimcilar tarafmdan anlagiimasmi saglamak amaciyla yeni agiklama hikiimleri getirmektedir. Degisiklik,
01.01.2026 tarihinde ya da sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde ylriirlige girmektedir. Erken uygulamaya
izin verilmekte olup erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. “Kendi igin kullanim™ hiikiimleriyle
ilgili olarak yapilan agiklifa kavusturmalar geriye doniik olarak uygulamir, ancak riskten korunma muhasebesine izin
veren hitkkiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasmda tanimlanan yeni riskten korunma iliskilerine ileriye yonelik
uygulanir.

Standart Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal duramu veya performans: tizerinde etkisi olmayacaktir.
TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklama Standard;

KGK Mayis 2025’te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardimi yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt
toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hilkiimler getirmektedir. TFRS 18
isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri,
finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak iizere bes kategoriden biri igerisinde sunmasmi
zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans &lgtitlerinin  agiklanmasm
gerektirmekte ve bunun yan sira asli finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tamimlanan islevlere uygun sekilde finansal
bilgilerin toplulagtinimasma ya da aynstirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18’in
yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belitli
degigiklikler meydana gelmigtir. TFRS 18 ve ilgili degigiklikler 01.01.2027 tarihinde ya da sonrasmda baglayan
raporlama dénemlerinde yliriirliige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye
doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu Standardin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Aciklamalar Standard:

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler igin, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, Slgtim ve sunum
hijkiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19°u yaymmlamigtr.

Aksi belirtilmedikge, TFRS 19'u uygulamay: segen kapsam dahilindeki igletmelerin diger TFRS’lerdeki agiklama
hitkiimlerini uygulamasma gerek kalmayacaktrr. Bagh ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirlizi
bulunmayan ve kamunun kullanimma agik sekilde TFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana
ortakhig1 (ara ya da nihai) bulunan bir igletme TFRS 19°u uygulamay segebilecektir. TFRS 19, 01.01.2027 tarihi ya da
sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinde yiiriirliige girmekle bitlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
Standardmn erken uygulanmas tercih edildiginde, bu husus dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin ilk kez uygulandig
ilk raporlama déneminde (yillik ya da ara dénem), kargilastumali donem igin sunulan agiklamalarm, TFRS 19
uyarinca cari dénemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi gerekir.

Standart Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal duramu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir,

¢) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK tarafindan
yaymlanmams degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yonelik 1ki adet degisiklik ve UFRS Muhasebe Standartlarmna ligkin Yillik
Iyilegtirmeler ile UFRS 18 ve UFRS 19 Standartlan UMSK tarafindan yaymlanmis ancak hentiz TFRS’ye
uyarlanmamgtir/yaymlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir par¢asini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degigiklikler TFRS’de yiiriirltige girdikten sonra yapacaktir.




VEGA PORTFOY MAVI SERBEST FON
31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(TUm tutarlar Tiirk lirast (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Ara¢larin Simflandinlmas: ve Olgiimii

Mayis 2024’te UMSK, finansal araglarin simflandimlmasma ve dl¢timiine ydnelik (UFRS 9 ve UFRS 7’ye iligkin)
degisiklikler yaymlammgtir. Degisiklik finansal yiiktimliliiklerin “teslim tarihi”nde finansal tablo digi birakrlacagini
agikliga kavugturmustur, Bununla birlikte degisiklikle, belirli kogutlann saglanmasi durumunda, elektronik ddeme
sistemiyle yerine getirilen finansal yukiimliiliklerin teslim tarihinden once finansal tablo dig1 birakilmasmna ydoelik
muhasebe politikas: tercihi getiriimektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili
ya da kosula bagl benzer diger dzellikler iceren finansal varliklarin sézlesmeye bagh nakit akig &zelliklerinin nasil
degerlendirilecegi ile geri ¢agnlabilir olmayan varliklar ve sozlesmeyle birbirine bagh finansal araglara yonelik
uygulamalar hakkinda agiklayic1 hitkimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya
(ESG baglantil olanlar dahil} referans veren sdzlesmesel hiikkiimler igeren finansal varhk ve yukiimliltkler ile
gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilarak 6lgiilen 6zkaynaga dayal: finansal araglar igin UFRS 7’ye
ilave agiklamalar eklenmistir.

Fon, finansal tablolar izerinde énemli bir etki beklememektedir.
UFRS Muhasebe Standartlarma iliskin Yilhk fyilestirmeler — 11. Degisiklik

UMSK tarafindan, Temmuz 2024’te “UFRS Muhasebe Standartlarma Iligkin Yilhk Iyilegtirmeler / 11. Degisik”,
agagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmastir:

- UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinm ilk Uygulamasi — UFRS’leri ilk kez uygulayan bir igletme
tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degigiklik, UFRS 1°de yer alan ifadeler ile UFRS 9’daki korunma
muhasebesine iligkin hikklimler arasmdaki tutarsizlifin yaratacag muhtemel karigikhigm ortadan kaldriimas: amaciyla
gergeklestiriimigtir.

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal tablo disi birakmaya iligkin kazang ya da kayiplar: UFRS 7°de,
gbzlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve UFRS 13’e referans eklenmistir.

- UFRS 9 Finansal Araglar — Kira yUkiimliliigtiniin kirac: tarafindan finansal tablo dig1 birakilmasi ile islem fiyat::
Kiraci agisindan kira yiikiimliiligii ortadan kalktifinda, kiractnin UFRS 9°daki finansal tablo dis1 birakma
hitkimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya zararda
muhasebelestirilecegini agikhifa kavusturmak amaciyla UFRS 9°da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “iglem fiyati”na
yapilan referansin kaldirilmasi amaciyla UFRS 9°da degigiklik gerceklestirilmistir.

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: UFRS 10 paragraflarindaki tutarsizliklarin
giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmistir.

- UMS 7 Nakit Akig Tablosu — Maliyet yontemi: Daha onceki degigikliklerle “maliyet ytntemi” ifadesinin
kaldirilmas: sonras1 Standartta gegen sdz konusu ifade silinmistir. Fon finansal tablolar tizerinde 8nemli bir etki
beklememektedir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Stzlesmeler

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli igletmeler igin, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 8lgim ve sunum
hitklimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19°u yaymlamistir. Aksi
belirtilmedikge, UFRS 19'u uygulamayr secen kapsam dahilindeki igletmelerin diger UFRS’lerdeki agiklama
hitkiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktrr. Bagh ortaklik nitelifinde olan, kamuya hesap verilebilirligi
bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde UFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana
ortaklig1 (ara ya da nihai) bulunan bir isletme UFRS 19°u uygulamay1 segebilecektir.

56z konusu Standardin Fon’un finansal durumu ve performansi ilzerindeki etkileri degerlendirilmektedir

Kargilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 nceki dénemle
kargilagtirmali olarak hazirlanmakiadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
kargilagtirmali bilgiler gerekli goriildtigiinde yeniden simflandirilir ve dnemli farkliliklar agiklap
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Netlestirme/mahsup

Finansal varhk ve yiikiimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, sz konusu varhk ve yiikiimliilikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarm elde edilmesi ile yikiimliitiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettifi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

-Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen Sneml muhasebe hatalar genye ddéniik olarak
uygulanir ve dnceki ddnem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir,

2.4 Onemli muhasebe politikalarmn dzeti
Finansal tablolarm hazirlanmasinda izlenen Snemli muhasebe politikalar asagida 5zetlenmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satm alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger depisikligi riski tagmmayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Repo ve ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul krymetler (“repo”) tinansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa olan yiikiimliiliik
“Repo borglar’” hesabma kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™), satis ve geri alg
fiyat, arasindaki farkin i¢ 1skonto oram y®ntemine gdre ddneme isabet eden kismmin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir,

Finansal varliklar

Fon, menkul kiymetlerini “ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirmakta
ve muhasebelegtirmektedir. Finansal varbiklarn simflandirilmas: Fon yonetimi tarafindan satin alma amaglan dikkate
alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtiriimaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflari da dahil
olmak tizere maliyet bedelleri izerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk ahindiktan sonra gercege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varhiklar, gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farklari kar/zarara yanstilan finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya gikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yitktimlitliklere iliskin
gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklan kar/zarara yansitilan finansal varliklar elde tutarken kazanilan faizler, faiz geliri olarak
finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettll gelirleri ise ayr1 olarak, iemettii gelirleri seklinde finansal tablolarda
gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya belirlenebilir nitelikte
&demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gdrmeyen finansal varliklardir. Krediler ve alacaklarm ilk kayitlari
elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gergege uygun degerleri ile yapilmakta ve miiteakiben i verim orani yéntemi
kullamlarak 1skonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo
alacaklar, takas alacaklar ve diger alacaklar, Fon tarafindan bu kategoride simflandirilan finansal varliklardir.

Finansal varhklara iliskin gerceklesen deger artislari/azahslar

“Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda ortaya
¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik ve
Yiikiimlititklere iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelesmektedir. Bu suretle, degerleme farklan
ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varhk ve Yikimlilikiere iliskin
Gergeklesmiy Kar/Zarar” hesabma yansitilmaktadir. Tim yatirim amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal
tablelara yansitilmaktadir.

Takas alacaklar: ve borglars

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden ¢nceki iki ig guminde satti3 menkul kiymetlerden
kaynakianan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglari” kalemi altnda Fon’u -_ lgsg=tasihinden onceki iki is
gintinde aldigi menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.
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Finansal yiikiimliilikler ve dier finansal yiikiimlilikler .

Finansal yukiimlilikler, gercefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimlulukier veya diger
finansal yiikiimlillikler olarak smiflandirilmakiadir, Diger finansal yiikiimltlikler, baglangicta islem maliyetlerinden
armdirilmig gergege uygun degerleriyle ve sonraki donemlerde etkin etkin faiz y8netimi kullamlarak itfa edilmis
maliyet bedelleriyle muhasebelestiriimektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kurundan Tiirk Lirasma
¢evrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar
veya zarar ve diger kapsamlh gelir tablosunda finansal varlik ve yitkiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar ve
finansal varlik ve yitkiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarara dahil edilmistir.

[liskili taraflar

Bu finansal tablolarm amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tlizel kisi
ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve ydnetim iliskisi iginde bulundugu istirakleri ve bagh
ortakliklar digindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmas, yirittilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli
olarak yetkili ve sorumlu olan, ySnetim kurulu lyesi, genel mildiir gibi ydnetici personel, bu kisilerin yakmn aile
iyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayl olarak kontrolinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul
edilmektedir. iligkili taraffarla olan iglemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Fon paylari, birim pay degeri ve net varlik degeri

Fon katilma paylarinm nakit karsiigi ahmma esas teskil edecek Fon birim pay degeri, her aym son isgiintl
hesaplanarak sonraki is giinii agiklanir. Fon’a iligkin ayrica giimiik olarak referans niteliginde fon birim pay degeri
hesaplanir ve ayni giin agiklanir. {lk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama ddneminden sonra, Fon’a yatmmcilar
tarafindan alim talebi gelmez ise, Fon birim pay deferi hesaplanmayabilir. Yatinm Komitesinin karar almasi
durumunda belirli bir tarih araligmda ya da herhangi bir tarihte, Yatirim Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte
fiyat hesaplanabilir ve agiklanabilir. Katilma paylar: esas olarak Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilecegi igin
agiklanan, nakit kargihg1 alim iglemlerine esas olan fon birim pay degeri veya giinlik olarak hesaplanan referans fiyat
satim iglemlerine esas bir deger nitelifinde olmamakla birlikte, Fon katilma paylarinn Fon’un tasfiyesi asamasinda
50z konusu fon birim pay degeri dikkate alinabilecektir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karma iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢itkmug olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymm igin yetkilendirilme
tarihi arasmdaki ttim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dilzeltme gerektiren olaylarm ortaya gikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi karsilif

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 07.07.2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yaymlanan 23.07.2006 tarih ve 26237 sayill Resmi Gazete'de
yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul krymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlar
ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirrm ortaliklarmin portfoy
igletmeciligi kazanglan tizerinden yapilacak tevkifat oram degisiklik tarthinden 01.10.2006 tarihine kadar %10, 01.10.
2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Gelir/giderin taninmas

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla agagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda ortaya
¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna “Finansal varlik ve yikiimiiiliklere iligkin
gergeklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir

Menkul kiymet satis kar/zararn
Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satim1, Fon paylarmin alim ve satim1. Fon’un gelir ve giderleri
ile Fon'un diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla (iglem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul
kiymet satig glinli degeri (alig bedeli ve sat1s giiniine kadar olugan deger artis veya azahglar toplami) izerinden ilgili
varlik hesabina alacak kaydedilir. Sati§ giinli degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabmin borg bakiyesinin,
ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satig giinii degeri arasinda bir fark
olustupu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlari” hesabma veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabma
kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar1 deger artig/azaliy” hesabinn bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklegen deger artiglari/azaliglar1” hesaplarina aktarilir.
Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek-“Finansal Vartik ve Yiikiimliiliiklere
iliskin Gergeklegmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina 2 ]
bedelinden ayn olarak “Komisyon Gidetleri” hesabmda izlenir.
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Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansmlmaktadn* Bununla
birlikte, fon y6netim iicreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gre muhasebelestirilmektedir. ‘

Kar pay: gelir ve gideri

Kar paymna iligkin gelir ve giderler ile ilgili donemdeki kar veya zarar ve dlger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Kar payr geliri yatinm araglannin kuponlarindan saglanan gelirleri ve
iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar,

Temetti geliri
Temettii gelirleri ilgili temettiiyt alma hakk: olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar: igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
simflandrarak raporlanir.

Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiiktimlilik olarak
degerlendirilmektedir,

Katilma paylart Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip
satilabilir. Katilma paymm fiyat: fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giintinde tedaviilde olan pay sayisma
bolilnerek belirlenmektedir,

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfdy Degerleme Esaslan

Degerleme her iggiinii itibariyle yapalir.
- Portfydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilir:

{a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc: para cinsinden varliklarm alim fiyat
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB dbviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle
bulunur.

(b) Alyg tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig scanst uygulamas: bulunan piyasalarda iglem goren
varliklarin deferlemesinde kapani§ seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatm olugmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanihr.

ii) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giniindeki ig
verim orant ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerteme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz ahg kuru
ile degerlenir,

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfty degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirQi dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir

v) Borsa digt repo-ters repo sbzlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansmacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

vi) (i) ilé (vii) no.lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate almarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanr,

vii)(vii) ve (viii) no.lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun ydnetim  kurulu

tarafindan alinr.

(c) Endeks fonlarin portftylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsammda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yilkiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikiimlillikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin

bellrlenen doviz sahg kuru 1le garp11mas1 suretly]e degerlenir. gy
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Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayrmlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagh
varhk ve yokimltliklerin tutarlaring ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarmi
etkileyen tahmin ve varsaymmlarin yapilmasim gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve.
bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklihk gosterebilir. Ayrica belirtilmesi
gereken dSnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaymlar ilgili notlarda agiklanmaktadr.

Hissedarlik, sdzlesmeye dayal: haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayh bir sekilde
kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulug olarak tamimlanirlar. 1ligkili
kuruluglara aym zamanda sermayedarlar ve Fon y®netimi de dahildir. iligkili kurulus iglemleri, kaynaklarin ve
yikimliliklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

NOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Fon, Fon’un yatiim stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatiim yapmak amaciyla tek
faaliyet bolimo olarak yapilanmugtir. Fon’un tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine bagimhdir. Dolayisiyla

tim Onemli faaliyet kararlan Fon’u tek bir bolim olarak degerlendirmek stratiyle alinmaktadir. Tek faaliyet
boliimilne iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine egittir.

NOT 4 ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

YUKUMLULUKLER 31.12.2025 31.12.2024
Diger Borglar 4.575.977 1.056.346

Vega Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetim Ucreti) 4.575.977 1.056.346
KAR VEYA ZARAR KISMI 3112 202 31122004
Esas Faaliyetlerden Giderleri 41.288.311 5.184.290
Vega Portfdy Yonetimi A.S. (Yoénetim Ucreti) 41,288.311 5.184.290

NOT 5 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2025 31.12.2024
Bankalar 210.359.561 201.048
Vadesiz mevduat 6.449 852
Diger Hazir Degerler (Diviz) 210.353.112 200,196
TOPLAM 210.359.561 201.048

31.12.2025 31.12.2024
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Viop Nakit Teminat1 1.996 36.988.324
TOPLAM 1.996 36.988.324

14



VEGA PORTFOY MAVI SERBEST FON

31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk liras: (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

NOT 6 FINANSAL YATIRIMLAR

31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2024
. Gergege . Gergegie Uygun
Nominal Uygun Deferi Nominal Degeri
Gercefie Uygun Deger Farklari Kar/Zarara
Yansttilan Finansal Varhklar
Finansman Bonosu 412.320.000 482.276.407 394.950.000 419,244,993
Ozel Sektor Tahvil 231.080.000 246.964.977 146.670.000 157.233.155
Kira Sertifikalar 26.000.000 28.242.601 50.500.000 52.335.911
OTC Opsiyon (*) (7.500.000) (2.988.488) (500.000}) (224.083)
Mevduat 1.537.831.307 1.586.312.273 391.167.611 413.668.128
TPP 75.829.424 75.829.424 60.520.008 59.460.574
Yatirim Fonu 516.817.058 1.515.374.111 123.179.843 172.667.654
TOPLAM 2.792.377.789  3.932.011.305 1.166.487.462 1.274.386.332
(*) Fon’un 31.12.2025 tarihi itibartyla Otc Opsiyon iglemleri agagida belirtilmistir.
S6zlesme Tanim1 Vade Pozisyon Nominal Deger Alis Fiyati Rayic Degeri
USD/TRY 44,00 CALL 30012026 30.01.2026 UsD (7.500.000) 0,0093  (2.988.488)
Net Pozisyon (2.988.488)
(*) Fon’un 31.12.2024 tarihi itibartyla Otc Opsiyon iglemleri asagida belirtilmistir.
Stzlesme Tanimi Vade  Pozisyon Nominal Defer Alis Fiyati Rayic Degeri
USD/TRY 36,35 EUROPEAN VMV 31.01.2025 UusD (500.000) 0,0127 (224.083)
Net Pozisyon (224.083)
NOT 7 ALACAK VE BORCLAR
Ters Repo Alacaklan
31.12.2025 31.12.2024
Ters Repo Alacaklari - 14.037.420
TOPLAM - 14.037.420
Diger Bor¢lar
31.12.2025 31.12.2024
Fon Yonetim Borglari 4.575.977 1.056.346
Ek Kayda Alma Ucreti 206.858 66.213
Saklama Komisyonlar 371.317 97.654
E-Defter Ucreti 5.480 826
Denetim Ucretleri 52.934 30.616
Diger 2.708 100.289
TOPLAM 5.215.274 1.351.944
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VEGA PORTFOY MAVI SERBEST FON
31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tiirk liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 8 NITELIKLERINE GORE GiDERLER

01.01- 21.03-

Faaliyet Giderleri 31.12.2025 31.12,2024
Yaonetim Ucretleri 41.288.311 5.184.290

Saklama Ucretleri 4.018.276 591.899

Denetim Ucretleri 93.781 54.003

Kurul Ucretleri 790.422 128.040

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 1.171.403 681.235

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1.506.283 560.907

TQPLAM 48.868.476 7.200.374
01.01- 21.03-

31.12.2025 31.12.2024

Raporlama Donemine ait Bagimsiz Denetim Ucreti 78.000 45.000

TOPLAM 78.000 45.000

NOT 9 TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERI / NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS

31.12.2025 31.12.2024
Fon toplam degeri 4.137.157.588 1.324.261.180
Dolasimdaki pay sayis1 {adet) 1.897.979.520 918.102.036
Birim pay degeri (TL) 2,179769 1,442390

31.12,2025 31.12.2024
Dénem baginda dolasimdaki pay sayisi 918.102.036 -~
Donem iginde satilan katilma belge sayisi 5.492.656.933 1.817.335.230
Dénem icinde jade alman katilma belge sayisi (4.512,779.449) (899.233.194)
TOPLAM 1.897.979.520 918.102.036

NOT 10 FiYéT BAPORUNDAKi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER / NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon'un 31.12.2025 tarihi itibarryla finansal varliklarm finansal
durum tablosundaki 4.137.157.588 TL (2024: 1.324.261.180 TL) tutarindaki degerleri Fon'un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplamu ile aynidir,

NOT 11 HASILAT

01.01.- 21.03.-

Hasilat 31.12.2025 31.12.2024

Faiz Gelirleri 1.202.319.038 175.633.096

Finansal Varlik ve Yilkiimliliiklere fligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 258.159.648 {4.713.024)

Menkul Kiymet Satig Zarari {99.235.460) (15.604.924)

Gergeklesen Deger Artig 357.395.108 10.891.900

Finansal Varhk ve Yitkiimliiliklere fliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 197.978.892 67.065.307

Menkul Kiymet Deger Artislar / Azaliglart 197.978.892 67.065.307

_Diger Gelirler 9.697 611.268

TOPLAM 1.658.467.275 238.596.647




VEGA PORTFOY MAVi SERBEST FON
31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKL.AYICI NOTLAR
(Tam tutarlar Tilrk liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 12- ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/(GIDERLER)

Esas Faaliyetlerden Difer Gelirler 311212?);; 311212232’;
Diger 9.697 611.268
TOPLAM 9.697 611.268
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 311212?);; 311212?]';’;
Noter Giderleri 2.290 3.980
Vergi Resim Harglar 714.500 502.262
Kap Hizmet Giderleri -- 19.424
Banka Sigorta Giderleri - 3523
Tescil ilan Giderleri 30.496 -
Smmm Hizmet Giderleri 58.593 -
Diger 700.404 10
_TOPLAM 1.506.283 560.907

NOT 13 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY]
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orant riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine ve likidite iskine maruz
kalmaktadir. Fon’un risk y&netim amac1 Fon’un yatirim stratejileri kapsammda katilim paylarmin degeri maksimize
etmektir. Fon menkul kiymetlerini ger¢ege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse
senedi pozisyon riski aynmimnda giinlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’nca, belirli dénemlerde portfoyiin
yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu gercevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degigim gostermekte, belirsizligin hikim
oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisiimaktadir,

Yogunlagma riski

Fon igtiiziigtinde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, séz konusu yatirmm stratejisi de dahil olmak iizere, fona
almacak menkul krymetlerin fon portfyiine orani iglemleri mevzuata, ig thzlik ve izahnamede belirlenen simirlamalara
uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz oram riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay:r Fon’un faize duyarli finansal
varliklarmin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. Fon’un faize duyarhligi
finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gercefie uygun degerlerinde olacak degisikligi
icermektedir. Fon’un 31.12.2025 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile
likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri bityilk dlgiide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orant riski
ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustr.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dier bir finansal varhm teslimi suretiyle tdenen finansal borglarla ilgili
yilkUmlilliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylannin paraya gevrilmesine bagh olarak
giinlik nakit ¢1kig riskine maruzdur. Fon’un politikas: varliklarmin en az %0-%100’iinii piyasada hemen satilabilecek
likit yatrimmlarda tutmaktadwr. Ayrica Fon'un 31.12.2025 itibartyla 210.359.561 TL nakit ve nakit benzeri
bulunmaktadir,
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VEGA PORTFOY MAVI SERBEST FON
31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(TUm tutarlar Tiirk liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

31.12.2025
Sdzlegme
uyarinca nakit
¢ikaglar 3-12ay 1-5yil 5 yidan
toplami 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Stézlesme Uyarinca Vadeler Defter Deferi  (I+IIH+II+1V) I (I (un (Iwv)
iligkili Taraflara Diger Borglar 4.575.977 4.575977 4.575.977 - - -
Diger borglar 639.297 639.297 639.297 - - -
Toplam yiikiimliilik 5.215.274 5.215.274 5.215.274 - - —
31.12.2024
Siézlesme
uyarmea nakit
cikiglar 3-1Zay 1-5yil  Syildan
toplami 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri (IHII+IH+IV) (I (In) (11D) (v
Tligkili Taraflara Diger Borglar 1.056.346 1.056.346 1.056.346 -- -- -
Diger borglar 295.598 295.598 295.598 - - -~
Topiam yiikiimliiliik 1.351.944 1.351.944 1.351.944 - - --

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak y8netim yukarida
sunulan sozlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini beklememektedir, zira katilma pay:
sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasma sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig politikalara
dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sbzlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve yiikimlilitklerin
dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Fonun 31.12.2025 tarihi itibariyle kur riskleri agagidaki gibidir.

31.12.2025
TL Karsilifi ABD Dolan Avro _Diger
Nakit ve Nakit Benzerleri 210.355.108 4.909.597 - -
Teplam 210.355.108 4.909.597 - -
31.12.2024
TL Karsihi ABD Dolarn Avro Diger
Nakit ve Nakit Benzerleri 17.844.704 505.674 -- -~
Toplam 17.844.704 505.674 -- --
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VEGA PORTFOY MAVi SERBEST FON
31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tiim tutarlar Tosk liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

31.12.2025
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanc Parammn | Yabanci Paramn | Yabaner Paranin Yabaner Paramn
Defer Kazanmasi | Deger Kaybetmesi | Deger Kazanmasi Deger
Kaybetmesi
ABD Dolar kurunun % 10 defismesi halinde:
1- ABD Dolan net varhik/yiikimliliga 21.035.511 {21.035.511) -- -
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim {-) - _ - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 21.035511 (21.035.511) — -
Avro kurunun % 10 defismesi halinde:
4- Avro net varhk/ytikOmliloga . - - -
§- Avro riskinden korunan kisim (-) - - — -
6~ Avra Net Etki (445) — - — -
Diger diviz kurlarnin ortalama % 10 defismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/ytknmliligi . - — —
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) o . - .
9- Diger Diviz Varliklar: Net Etki (7+8) - —- — -
TOPLAM (3+6+9) 21.035.511 (21.035.511) - -
31.12.2024
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paramn | Yabaner Paramin | Yabano Paramin Yabanc Paranm
Deger Kazanmasi | Defer Kaybetmesi | Deger Kazanmas: Degier
Kaybetmesi

ABD Dolar kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolan net varhk/yikiimliilagi 1.784.470 (1.784.470) - -

2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-} -

3- ABD Dolar: Net Etki (1+2) 1.784.470 (1.784.470) - -

Avro kurunun % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varhik/viktimlatogn

5- Avro riskinden korunan kisun (-)

6- Avro Net Etki (4+5)

7- Diger dtviz net varhk/yliktmltlign

8- Diger dtwviz kuru riskinden korunan kisim (-}

9- Diger Dviz Varliklar: Net Etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9) 1.784.470 (1.784.470) - -

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarmdan birinin yiiktimltiliigiint verine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanmnlanmaktadir, Fon’un kredi riski teme! olarak bor¢lanma araglarina
yaptig1 yatirimlardan kaynaklanmaktadir. Fon, islemlerini Vega Portfdy Yonetimi A.S. aracibigiyla ger¢eklestirmekte
olup séz konusu alacaklara iliskin kredi riski sinirlidir.
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VEGA PORTFOY MAVi SERBEST FON

31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tim tutarlar Tiirk liras: (“TL") olarak gésterilmistir.)

Finansal Nakit.ve Nakit ve Nakit
Nakit .
Yatirnmlar B B Benzerleri
Alacaklar enzerleri
31.12.2025 Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar
ikiskili | Diger | iligkili |  Diger Finansal ,
Taraf | Taraf | Taraf | Taraf | Varhklar | D2PKd Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kahnan azami - — - -- | 3.932.011.305 6.449 210.355.108
kredi riski (A+B+C+D+E) (1)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmg - — - - - - -
kisrm
A. Vadesi gegmemis ya da deger ditsikligune - - - - 3.932.011.305 6.449 210.355.108
| ugramamus finansal varliklarm net defier degeri (2)
B. Vadesi gegmis ancak deger dagnklogiine uramams - — - - - - -
vathklarm net defter degeri (5)
C. Deger distklagine ugrayan varhklann net defter - - - - - - -
| degerleri (3}
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar (4) - -
Finansal Nakit ve Nakit ve
— Nakit Nakit
Yatirimlar . .
Alacaklar Benzerleri Benzerleri
31.12.2024 Ticari Diier
Alacaklar Alacaklar
fliskili | Diger | Migkili | i
Taraf | Taraf | Taraf Digger Taraf Banka Digier
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami - - - 14.037.420 | 1.274.386.332 852 | 37.188.520
kredi riski (A+B+C+D+E) (1)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmmg - - - - - - -
kismi
A. Vadesi gegmemis ya da defer diigikligiine ugramamig - - -~ | 14.037.420| 1.274386.332 852| 37.188.520
finansal variiklarin net defter degeri (2) :
B. Vadesi gecmis ancak deger diigokliigtine ugramamig -~ - - - - - -
varliklarin net defier deperi (5}
C. Deger dugukligline ugrayan varliklarin net defter - - - - - — -
degerleri (3)
D. Bilango digs kredi riski igeren unsurlar (4) B
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VEGA PORTFOY MAVI SERBEST FON
31.12.2025 TARIH] ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Ttim tutarlar Tiirk liras1 (*“TL”) olarak gésterilmigtir.)

NOT 14 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Gergefie
uygun deger
. farki kar ve
Itfa edilmis zarara
dederinden yansttilan
gisterilen Krediler finansal
finansal ve varhklar ve
31.12.2025 varhklar  Alacaklar yiikimidlikler Kayith Deger Defter Degeri  Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 210.359.561 - -- 210.359.561 210.359.561 5
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 1.996 - - 1.996 1996 5
Finansal yatirimlar -- 3.932.011.305 3.932.011305 39320011305 6
Ters Repo Alacaklar - - “ - - 7
Finansai yiikiimliiliikler
Diger borglar - (5.215274) - (5.215.274) (5.215274) 7
Gergefie uygun
itfa deger fark: kar
edilmis ve zarara
degerinden yansifilan
gisterilen Krediler finansal
finansal ve varhidar ve
31.12.2024 varhkiar  Alacaklar yiikiimliiliikler Kayith Deer Defter Degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 201.048 - - 201.048 201.048 5
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 36.988.324 - E 36.988.324 36.988.324 5
Finansal yatirtmlar - -~ 1.274.386.332 1.274.386.332 1.274.386.332 6
Ters Repo Alacaklar -~ 14.037.420 - 14.037.420 14.037.420 7
Finansal yiikiimlill§kler .
Diger borglar - (1.351.944) - (1.351.944) (1.351.944) 7

Finansal tablolarda gercefe uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarm ve yiikiimlilikkierin gergege uygun
degerlerinin tespitinde kullamlan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliliikler birbirinin ayn1 varhik ve yiikiimlulikler igin aktif piyasa islem gren borsa

fiyatlarmdan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiiklimltilitkler, ilgili varlik ya da yuktimliiliigiin 1. Seviyede belirtilen borsa fiyatindan
bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlemlenebilen fiyatinin bulunmasmda kullamlan girdilerden

degerlenmigtir.

Seviye 3: Finansal varlk ve yikiimlilikler, varlik ya da yikiimliiligiin gercefie uygun degerinin bulunmasimda
kuilamlan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.




VEGA PORTFOY MAVI SERBEST FON
31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
{Tiim tutarlar Tiirk liras1 (“TL") olarak g8sterilmistir,)

31.12.2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alun-satim amagh finansal 482.276.407 . - 482.276.407
varliklar - Finansman Bonosu

Alim-satim amagh finansal -

varhklar - Ozel Sektdr Tahvil 246.964.977 - -- 246.964.977
Alim-satim amacl finansal

varhklar - Kira Sertifikalari 28.242.601 - 28.242.601
Alm-satim amagli finansal

varliKlar -OTC Opsiyon (2.988.488) - (2.988.488)
Alim-satim amach finansal

varhiklar - Mevduat 1.586.312.273 - - 1.586.312.273
Alim-satim amach finansal .

varliklar - TPP 75.820.424 75.829.424
Alm-satim amagh finansal 1.515.374.111 - 1.515.374.111
varliklar -Yatinm Fonu

Toplam 3.932.011.305 3.932.011.305
31.12.2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Ahm-satim amagh finansal 419.244.993 - - 419.244.993
varliklar - Finansman Bonosu

Alim-satim amagli finansai

varlikiar - Ozel Sektér Tahvil 157.233.155 —~ - 157.233.155
Alim-satim amagl finansal

varhiklar - Kira Sertifikalari 52.335.911 -- - 52.335.911
Alim-satim amach finansal

varliklar -OTC Qpsiyon (224.083) - (224.083)
Alm-satim amagli finansal

varliklar - Mevduat 413.668.128 - 2 413.668.128
Alm-satim amagli finansal

varliklar - TPP 59.460.574 - 59.460.574
Alim-satim amagch finansal 172.667.654 » . 172.667 654

varhiklar -Yatirim Fonu

Toplam

1.274.386.332

NOT 15 BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

1.274.386.332

NOT 16 FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER

HUSUSLAR

Yoktur.
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VEGA PORTFOY MAVi SERBEST FON
PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

Vega Portfdy Mavi Serbest Fon
Kurucu Yonetim Kurulu'na

Vega Portfdy Mavi Serbest Fonu’nun (“Fon™) pay fiyatinin hesaplanmasma dayanak teskil eden 31.12.2025 tarihi
itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deBer/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinmn
30.12.2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig™) hitklimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlamip hazirlanmadigint SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurular gergevesinde
31.12.2025 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Vega Portfy Mavi Serbest Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanfnasma dayanak tegkil eden 31.12.2025 tarihi itibariyla
hazirlanan portfSy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlan Teblig hiikiimlerine
ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu gtirilg tamamen SPK,Vega Portfy Yonetimi A.$’nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla

kullanilmas1 miimkiin degildir.

Eren Bagimsiz Denetim A.$.
Member Firm h

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 30.03.2026

Mamber of Grant Thornton International Ltd
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