Ekonomi Gilindemi: Borg, biitce, dig ticaret, insaat, igsizlik, reel kur, sanayi

30 Ekim-3 Kasim haftasinda ABD ve ingiltere merkez bankalari politika faizini degistirmedi. Yurt icinde
Ekim ayinda ekonomik giiven endeksindeki kétiimserlik zayifladi. SAMEKS verilerine gére Ekimde
imalat sektorii liretimi ve hizmet sektorii is hacmi darald, istihdam diisti. Tiirkiye imalat PMI endeksi
Ekimde siparislerin hiz kesmesine bagli olarak aylik 1,2 puan diisiisle 48,4 seviyesine gerileyerek
daralmaya devam etti. Ekimde Yi-UFE aylik %1,94, yillik %39,39; TUFE ise aylk %3,43, yillik % 61,36
artis kaydetti. TCMB 2023 yili son enflasyon raporunda 2023 ve 2024 yilsonu TUFE tahminleri sirasiyla
%65 ve %36’a yiikseldi, 2025 icin %14’e diistii. JP Morgan Kiiresel Imalat PMI Ekim’de 48,8 ile bir
6nceki aya gére daha hizli darald.

6-10 Kasim haftasinda Ekim ayina iliskin i¢c borg, nakit blitce agidi ve reel efektif déviz kuru; Eyliil ayina
iliskin olarak sanayi liretimi, issizlik orani ve insaat maliyeti verilerini takip edecegiz. Otomotiv sektérii
tretimindeki aylik sert artisin sanayi lretimini aylik bazda yukari cekmesini bekliyoruz.

TAKVIM Gergeklesen Beklenti Onceki
6Kas.23 Tirkiye |TUFE Bazh Reel Efektif Daviz Kuru (Eki) 55,52
Tiirkiye  [Dis Ticaret Verileri (Eki) ihracat 21,6 mir §, ithalat 30,3 mir $
Kiiresel _[S&P Global Hizmet PMI Endeksleri (Eki) 50,8
Kiiresel _|JP Morgan Kirresel Kompozit Endeksi (Eki) 50,5
7Kas.23 Tarkiye [Nakit Biitce (Eki) -69,1 milyar TL
Cin Dis Ticaret Verileri (Eki) ihracat y/y %-3,1; ithalat y/y %-5.4 ihracat y/y %-6,2; ithalat y/y -%6,2
Almanya _[sanayi Uretimi (Eyl) %-0,1 a/a%-0,2
Euro Bélgesi |UFE (Eyl) a/a %0,6; y/y %125 afa %0,6; y/y %115
ABD __|Dis Ticaret Verileri (Eyl) ihracat 256 mir $, ithalat 314,3 mir §
8Kas.23 Tarkiye | Merkezi Y8netim Ig Borg Stoku (Eki) 3,8 trilyon TL
Euro Bélgesi |Perakende Satislar (Eyl) afa %12 yly %21
ABD |30 Yil Vadeli Konut Kredisi Faizi (3 Kasim) %7,86
ABD __|FED Baskani Powell Konusacak
9Kas.23 Tirkiye [Dis Ticaret Endeksleri (Eyl) Birim Deger afa: ihracat %-18; ithalat %-16,1
Turkiye |Para ve Banka Verileri (3 Kas)
Gin TUFE (Eki) afa %0; yiy %0,2
ABD __[ilk issizlik Bagvurular (4 Kasim) 215 bin 217 bin
ABD |30 Yil Vadeli Konut Kredisi Faizi (8 Kasim) %7,76
10.kas23 | Tirkive |Mevduat ve Kredi Faizleri (3 Kasim)
Tirkiye _[insaat Maliyet Endeksi (Eyl) a/a %4.6; yfy %66,5
Tarkiye _[Sanayi Uretimi (Eyl) a/a %-0,8; y/y %3,1
Tiirkiye _|issizlik Orani (Eyl) %9,2
ingiltere [GSYH Biiyiimesi ilk Tahmin(3¢2023) ¢fs %-0,1 /¢ %0,2; yfy %0,6
Euro Bblgesi|ECB Baskani Lagarde Konugacak
ABD __|Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Kas) 64 63,8

Kaynak: TUIK, TCMB, tradingeconomics.com

Detaylar...

6 KASIM 2023, PAZARTESI

EKIM AYI TUFE BAZLI REEL EFEKTIF DOVIZ KURU (REDK) — TCMB

2023 yil Eylll ayinda REDK aylik 3,1 puan artisla 55,52 seviyesine ylikselmisti. Endeksin 100 altindaki
degerler Turk lirasinin ticaret yaptigi tlke para birimlerine karsi degersiz oldugunu gosteriyor.



Grafik: TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru (2003=100)
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Kaynak: TCMB
EKiM AYI EURO BOLGESI VE JP MORGAN KURESEL HiZMET PMI ENDEKSLERI — S&P GLOBAL

2023 yil Eylll ayinda JP Morgan kiiresel hizmet PMI endeksi 50,5 degeri ile kiiresel hizmet
sektérinin bir 6nceki aya blyludiuginl gostermisti. Euro Bolgesi hizmet PMl ise Eylilde 48,7 degeri
ile bir dnceki aya kigilme kaydetmisti.
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Kaynak: JP Morgan, S&P Global.
7 KASIM 2023, SALI
EKiM AYI NAKIT BUTCE VERILERI — HAZINE VE MALIYE BAKANLIGI

Eylilde nakit bltce 69,1 milyar TL acik vermis, Hazine bitge agiginin finansmani igin 72 milyar TL net
borglanmis, kalan 3,1 milyar TL'yi TCMB’deki banka hesabina eklemisti. Nakit blit¢ce Ocak-Eylil
doéneminde 441,6 milyar TL agik vermis, son 12 ay toplami olarak agik 522,8 milyar TL olmustu.



Nakit Bazl Biitge Dengesi: Aylik, 12-aylik ve Yilbasindan itibaren Toplam
Grafik » Biitce Dengeleri » Hazine (1,000,000 TL)

400k & TURKEYDATAMONITOR

200k

0 et SCEE EILLLLEEI LN . Lot -
ANRRRRNARNARNN| | 11T |'| | |'|'| |'|'| |'| | |'|'| :
Nakit Dengesi (yilbasindan itibaren toplam): -441,559

® Nakit Dengesi (12 aylik toplam): -522,778
200k |

-400k | l
Tem '23

| . [
Eyl - 2023

® Nakit Dengesi (aylik): -69,053

TL

-600k

-800k

Oca"18 Tem'18 Oca'lo Tem 19 Oca ‘20 Tem '20 Oca 21 Tem '21 Oca ‘22 Tem '22 Oca'23

@ Nakit Dengesi (aylik) Nakit Dengesi (yilbagindan itibaren toplam) ~ @ Nakit Dengesi (12 aylik toplam)

Kaynak: Turkey Data Monitor
8 KASIM 2023, CARSAMBA
EKiM AYI FINANSAL YATIRIM ARACLARININ REEL GETIRi ORANLARI - TUIK

Eyliilde aylik en yiiksek reel getiri, yurt ici Giretici fiyat endeksi (Yi-UFE) ile indirgendiginde %3,14,
tiiketici fiyat endeksi (TUFE) ile indirgendiginde ise %1,81 oranlariyla BIST 100 endeksinde
gerceklesmisti. Yi-UFE ile indirgendiginde; yatirim araclarindan mevduat faizi (briit) %1,69, Amerikan
Dolari %3,16, kiilge altin %3,59, Euro %5,18 ve Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) %11,45
oranlarinda yatirimcisina kaybettirmisti. TUFE ile indirgendiginde; mevduat faizi (briit) %2,96,
Amerikan Dolari %4,41, kiilge altin %4,83, Euro %6,41 ve DIBS %12,59 oranlarinda yatirimcisina
kaybettirmisti.
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Kaynak: TUIK
EKiM AYI MERKEZi YONETIM iC BORC iSTATISTIKLERI — HAZINE VE MALIYE BAKANLIGI

Eylilde merkezi yonetim i¢ borg stoku 3,8 trilyon TL olmus; bunun 3,0 trilyon TL’si bankacilik sektord,
0,6 trilyon TL’si banka disi kesim, 0,2 trilyon TL’si TCMB tarafindan tasinmaktadir.



Merkezi Y6netim i¢ Borg Stoku: Tasiyiciya Gore
Grafik « Borg ve Borglanma Istatistikleri « TCMB (1,000,000 TL)
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Kaynak: Turkey Data Monitor
9 KASIM 2023, PERSEMBE

EYLUL AYI DIS TICARET ENDEKSLERI — TUIK

Agustosta; birim deger olarak ihracat yillik %1,8, ithalat %16,1 azalmisti. Miktar olarak ise ihracat yillik
%3,4 artmis, ithalattaki artis %10,9 olmustu. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig ihracat
miktar endeksi aylik %4,4 artmis, ithalat miktar endeksi ise aylik %4,6 azalmisti. Pandemide yasanan
arz soklarinin etkisiyle sert ylkselen Tlrkiye'nin ithalat birim fiyatlari, kisitlamalarin kademeli olarak
kaldiriimasiyla Ekim 2022’den itibaren disls siirecine girdi. Ancak 2023 yilinda kiiresel ekonomideki
yavaslama Turkiye’nin ihracat birim degerlerinin Mayis ayindan itibaren disis egilimine girmesine

sebep oldu.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis dis ticaret miktar endeksleri, Agustos 2023
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Kaynak: TUIK

3 KASIM TARIHLI BANKA VE PARA VERILERI - BDDK & TCMB

27 Ekim haftasinda KKM bir 6énceki haftaya gore 62,3 milyar TL (2,8 milyar dolar) distsle 3,0 trilyon
TL (107,0 milyar dolar), déviz mevduatlari haftalik 0,5 milyar dolar artisla 179,0 milyar dolar,
uluslararasi rezervler 0,4 milyar dolar artisla 126,6 milyar dolar, TCMB net uluslararasi rezervleri 2,6
milyar dolar artisla 25,1 milyar dolar, swap ve SDR hari¢ net rezerv acigi ise 0,4 milyar dolar disusle
67,2 milyar dolar oldu. Para arzindaki artis hizi, mevduat ve kredi biylime hizlari ile kredi kart

harcamalarinin artis hizi yavaslamaya devam etti.



Toplam TL Kredileri: Tiirlerine Gore (haftalik %, 13-haftalik hareketli ortalama, yilliklandiriimis)
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Kaynak: Turkey Data Monitor
10 KASIM 2023, CUMA
3 KASIM TARIHLi MEVDUAT VE KREDI FAiZ ORANLARI — BDDK

27 Ekim’de ortalama olarak 3 aya kadar vadeli TL mevduat faizi %41,7’ye, ihtiyac kredi faizi %59,9’a
geriledi, ticari kredi faizi ise %48,93’e yikseldi.

Mevduat Faizi, Kredi Faizi, Politika Faizi
Grafik * Faizier, Hazine Ihaleleri ve Bonolar + TCMB/Borsa Istanbul ( %)
70 & TURKEYDATAMONITOR

60

50

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
= Politika Faizi ~ 3 Aya Kadar Vadeli (TL Uzerinden Agilan Mevduatlar)
ihtiyag Kredileri (TL Uzerinden Agilan) — Ticari Krediler (TL Uzerinden Agilan)

Kaynak: Turkey Data Monitor
EYLUL AYI INSAAT MALIYET ENDEKSI — TUIK

Dolar/TL kurunun aylik %1,2 arttig1 Agustosta insaat maliyet endeksi aylik %4,6, yillik %66,5 artis
kaydetmisti. Temmuzda aylik %14,1 artan Dolar/TL kuru, insaat maliyetlerinin aylik %15,7 artmasina
sebep olmustu. Eyliilde Dolar/TL’nin yatay kalmasi insaat maliyetleri Gzerindeki baskinin azalmasina
sebep olacaktir.



insaat maliyet endeksi yillik degisim orani(%), Agustos 2023
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Kaynak: : TUIK
EYLUL AYI SANAYi URETiM ENDEKSI — TUIK

Agustosta sanayi lretimi aylik %0,8 azalmis, yillik %3,1 artis kaydetmisti. Aylik Gretim kaybinda enerji
sektori disinda diger sektorlerdeki (ara mali, tiiketim mali, sermaye mah) ayhk bazdaki disis etkili
olmustu. Eylilde ara mali ve 6zellikle yatirnm mali Giretimindeki kayda deger kapasite kullanimindaki
artis sanayi Uretimini de yukari cekecektir. S6z konusu artisi tetikleyecek ana faktériin otomotiv
sektori Gretiminin Eylilde 6nceki aya gore sert ylikselmesi oldugunu ekleyelim. Dayanikh tiiketim

mali imalati kapasite kullanimindaki asagi yonli seyir ise 6zellikle yurt disi ihracattaki yatay seyri
acikhyor.

Sanayi Uretim endeksi aylik degisim oranlar (%), Agustos 2023
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Kaynak: : TUIK
EYLUL AYIiSGUCU VERILERI - TUIK

Agustosta mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani aylik 0,2 yiizde puan dislisle %9,2 seviyesine
gerilemisti. issizlik orani erkeklerde %7,5, kadinlarda %12,6 olarak tahmin edilmisti. Genis kapsamli
issizlik orani (atil isglicli orani) ise aylik 0,4 yiizde puan artisla %23 seviyesine yiikselmisti. istihdam

edilenlerin sayisi aylik 1000 kisi artisla 32 milyon 686 bin kisi olmustu.



Mevsim etkisinden arindirnilmis isglicline iligkin tamamlayici gostergeler, Agustos 2021-Agustos 2023
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Kaynak: TUIK

Dr.Fulya Glirbliz / Vega Portfoy

YASAL UYARI
Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu builtende/e-postada yer alan her turli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum 6rgutleri ve diger piyasa
kosullarina gore glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Bu biiltende yer alan verilerle okuyuculara tarafsiz genel bilgiler
sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullaniimasi sebebiyle ortaya c¢ikabilecek
zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanhgi ve/veya y6nlendirici ve tarafli bir
nitelik tasimayip okuyucuya dirist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda
yer alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin
sonuglarindan ve olusacak mali kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.



