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Ekim Ayinda Tarife Miizakereleri, Jeopolitik Gelismeler, Politika Faiz Kararlari ile Yurt igi Siyasi
Gelismelere Odaklanacagiz

WE 2 Onceki [slem Giiniine Haftallk ~ Aylik

o Gore Degisim  Degisim Degisim 30,09.2025
BIST100 -0.33% -2.82% -2.44%  11012.12
BIST30 0.01% -1.04%  -1.9%%  12179.74
Dolar/TL 0.01% 0.44%  1.08% 41.588
Euro/TL 0.08% 0.26%  1.57% 48.826
Euro/Dolar 0.06% 0.69%  041% 11734
Dolar Endeksi (DXY) -0.16% 0.56% 0.01% 91.78
Bitcoin/USD -0.31% 1.81%  5.17% 114042
Gram Altin 0.66% 297% 13.11%  5159.07
Ons Altin (spot) 0.42% 165% 1146% 384325
Brent Petrol -1.40% -1.24%  -1.61% 67.02
2-yillik Tahvil Faizi -0.28% -0.20%  0.65% 39.57%
ABD 10-yillik Tahvil Faizi 0.01% 0.04% -0.08% 4.15%
S&P 500 0.41% 047% 35%  6688.46

Eyliil 2025

GSYH 2C2025 ¢/c %1,6; y/y %4,8
GSYH 2024 y/y %3,2
TUFE Agustos a/a %2,0; y/y %33,0
Yi-UFE Agustos a/a %2,5; y/y %25,2
TURK-i$ Aglik ve Yoksulluk Siniri Eylul a/a %3,2; y/y %41,1
ENAGroup TUFE (E-TUFE) Agustos a/a %3,2; y/y %65,5
ngaat iyt Endeia YT YR Ty
Konut Fiyat Endeksi Agustos a/a %2,5;y/y %31,4

Politika Faizi (1 hafta vadeli bor¢ verme) Eyliil %40,5; -250 baz puan
igsizlik Orani Agustos %8,5; a/a +%0,4
Genis Taniml issizlik Orani Agustos %29,7; afa +%0,1
Sanayi Uretimi Temmuz a/a %-1,8; y/y %5,0
Otomotiv Sektérii Uretimi (arindiriimamis) Agustos a/a %-43;y/y %37
ihracat Agustos 21,7 mir $; a/a -%13, y/y -%1,2
ithalat Agustos 25,9 mIr $; a/a -%17,5, y/y -%3,9
Cari islemler Dengesi (aylk, 12-aylik) Temmuz 1,8 mir $; -18,8 mir $
iSO imalat PMI (esik deger 50) Agustos 47,3; a/a +%3,1
Sanayi SAMEKS (esik deger 50) Eylul 48,7; a/a -%3,6

Reel Kesim Giiven Endeksi (esik 100) Eylul 100,8; a/a %0,2
imalat Sektérii KKO Eylul %74,0; a/a +%0,5
Perakende Satiglar Temmuz a/a %-0,2; y/y %13,0
Hizmet Uretim Endeksi Temmuz a/a %-0,4; y/y %2,5
Hizmet SAMEKS (esik 50) Eylul 49,7; a/a -%4,0
Hizmet Sektoéri Guven Endeksi (esik 100) Eylul 111; a/a -%0,1
Perakende Ticaret Guven Endeksi (esik 100) Eylul 109,2; a/a %0,4
ingaat Sektérii Gliven Endeksi (esik 100) Eylul 88,3; a/a %3,6
Tuketici Gliven Endeksi (esik 100) Eylul 83,9; a/a -%0,4
Ekonomik Giiven Endeksi (esik 100) Eylul 98; a/a %0,1
Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (aylk ve 12- ABustos 96,7 mir TL; -2040 mir TL
aylik toplam)

Merkezi Yonetim Borg Stoku Agustos 12,5 trl TL; a/a %3,6
TCMB Briit Doviz Rezervleri 26.Eyl 183,3 mir $; a/a +6,7 mir $
Gelecek 12 Ayda Odenecek Dis Borg Temmuz 223,3mir$;a/a+1,8 mir $
Dis Borg Stoku 262025 547,7 mir $; ¢/¢ +24,7 mir $

Eyliilde Politika faiz kararlari, ABD-Cin ticaret gériismeleri,
Rusya-Ukrayna savasi ve Gazze’de saldirilarin siirmesiyle
ons altin ve Bitcoin zirvelerde... ABD’de FED politika faizini
isgliclindeki zayifliga isaret ederek %4,25’e indirdi (2025
sonu tahmini %3,6); 2C2025’te GSYH beklentilerden hizli
blylidl, 8 Temmuz—25 Agustos donemi FED Bej Kitap’a gore
ekonomik aktivite hafif artti, girdi maliyetleri ¢ikti fiyatlarina
sinirh yansidi. Euro Bolgesinde AMB %2,15 olan politika
faizini degistirmedi; Baskan Lagarde dezenflasyon siirecinin
sonlandigini, belirli bir patikalari olmadigini, orta vadede
enflasyonun savunma ve altyapi harcamalari sebebiyle
artabilecegini soyledi. Japonya’da BolJ politika faiz oranini
%0,5 ile sabit tuttu, elindeki riskli varlklari satmaya
baslayarak piyasadan kademeli olarak para c¢ekecegini
duyurdu. TCMB dezenflasyona isaret ederek politika faizini
%40,5’e diisiirdi. Eyliilde BiST 100 diistii; ABD, éncii Avrupa
ve Oncl Asya borsalari yikseldi. Fiyat baskilarinda
yumusamayla 10 yil vadeli tahvil faizleri ABD, Almanya ve
ingiltere’de diistli, Japonya’da basbakanlik secimleriyle
artan siyasi riskle yiikseldi.

Tiirkiye’de fiyat artislari hizlanmaya devam etti... Eyliilde
achk ve yoksulluk siniri aylik %3,2 artisa hizlanarak sirasiyla 27
bin 111 TL ve 88 bin 310 TL'ye yikseldi. Agustosta aylik bazda
TUFE %2 artisa yavaslad, Yi-UFE %2,5’e hizlandi, TUFE’de kira
artist %4,6'ya vyavasladi, gida fiyatlari %2,9’a hizlandi.
Temmuzda insaat maliyetleri aylik %1,4 artti, Euro/Dolar’da
artisin destegiyle birim deger endeksi ihracatta aylik %1,9
artisa, ithalatta %0,7 disuse hizlandi.

2C€2025’te GSYH ¢/¢ %1,6, y/y %4,8 biiyiidii, 3¢2025 verileri
ekonomik aktivitede c¢eyreksel yavaslamaya isaret etti,
BETAM’a gére GSYH 3¢2025’te ¢/¢ %1,1, y/y %5,3
biiyiiyecek... Eylilde piyasa katilimcilari 2025 ve 2026 TUFE
tahminleri sirasiyla %29,9 ve % 20,8’e yukseldi. Agustosta
otomotiv sektoriinde Uretim aylik %43 distl, imalat sektori
daralmaya devam etti, konut satislari %0,3 ve konut fiyatlari
%2,5 artti. Temmuzda sanayi uretimi aylik %1,8, perakende
satislar %0,2 ve hizmet Uretimi %0,4 distl, insaat Gretimi
%1,9 buyudi, toplam ciro %2,1 distu; Ucretli galisan sayisi
%1,1 artti. 2026-2028 Orta Vadeli Program aciklandi; GSYH
bilyimesinde hizlanma, issizlik oraninda disiis, TUFE’de
yavaslama hedefleniyor.
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FONLAR VE PERFORMANSLARI(%)

Fon Kodu Fon Adi 2022 2023 2024* | YBB Son1Yil
VMV Vega Portfoy Mavi Serbest Fon %44,24 | %32,16 | %55,32
VNK Vega Portféy Anka Serbest Fon %31,72 | %32,73 | %54,53

*Kist donemdir. Donemlik net getiriyi ifade eder.

ONEMLI GOSTERGE GETIiRILERi(%)

Onemli Gostergeler 2022 2023 2024 YBB Son 1 vil
BIST 30 181,81 | 31,24 31,45 11,14 12,98
BiST 100 185,94 | 31,96 28,94 12,02 13,93
USD/TL 39,31 57,40 18,92 17,65 21,65
TLREF 13,89 20,52 63,11 40,15 59,28
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL 16,68 28,28 52,18 36,65 52,91
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat USD 1,69 2,71 1,74 1,36 1,67
BIST-KYD DIBS 365 GUN 35,75 -6,59 39,63 30,30 43,22
BiST-KYD- Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 38,54 | 80,18 | 51,32 | 73,46 72,11
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VEGA PORTFOY MAVi SERBEST FON

VMV

Fon Stratejisi

Fon’un ana yatirim stratejisi hem TL hem de doéviz cinsi para ve
sermaye piyasasl araglarina, ve finansal islemlere yatirm yaparak
sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmaktir.

Yatirimc Profili

Yatirimlarini kisa vadelerde Tirk lirasinda degerlendirmek isteyen
yatinmcilar.

Temel Bilgiler

Mavi Serbest Fon Varlik Dagilimi
0.60% 0.10%

7.52%

10.01%

26.65%

= Ters Repo
Mevduat (TL)
m Ozel Sektér Tahvili
m Takasbank Para Piyasasi

= Yatinm Fonlari Katilma Paylari
Finansman Bonosu
= Diger

Kurulug Tarihi 21.02.2024
ihrag Tarihi 21.03.2024
Kod VMV

ISIN Kodu TRYVEGA00028
Yénetim Ucreti (yillik) %1+BSMV

En Az Alinabilir Pay Adedi 1

En Az Satilabilir Pay Adedi | 1

Stopaj %17,5

Fon Toplam Degeri 3.562.509.536,07

Birim Fiyat 1,972005

Esik Deger / Kistas (%100) BIST-TLREF Turk Lirasi

Gecelik Referans Faiz Orani

Risk Degeri

(11273 [+ [Ells [7]

Fon ve Karsilastirma Olgiitii Getirisi(%)

Alim Satim Esaslari

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
gunlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payl alim
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin aclk oldugu giinlerde
saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.
BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde
iletilen talimatlar, izleyen ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden gerceklestirilir.

Yurt ici piyasalarda yarim gilin tatil olmasi durumunda,
gerceklesme valori yarim gline denk gelen talimatlar, izleyen
ilk is glint gergeklestirilir.

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
gunlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payi satim
talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde
saatl3:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati zerinden yerine
getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu glinlerde
iletilen talimatlar izleyen ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden gerceklestirilir.

2022 2023 2024* YBB Son 1 Yil
VMV %44,24 %32,16 %55,32
Fon Esik Deger / Kistas %63,11 %40,15 %59,28

*Fon 21 Mart 2024 tarihinde ihrag edildiginden getiri donemsel hesaplanmistir.
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VEGA PORTFOY ANKA SERBEST FON

VNK

Fon Stratejisi

Fon’un ana yatirim stratejisi hem TL hem de doviz cinsi para ve
sermaye piyasasl araglarina, ve finansal islemlere yatirim yaparak
sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmaktir.

Yatirimci Profili

Yatirimlarini kisa vadelerde Turk lirasinda degerlendirmek isteyen
yatirmcilar.

Temel Bilgiler

Anka Serbest Fon Varlik Dagilimi

5.03% 487%

6.89%

12.87%

18.96% | 50 gacs

= Yatinm Fonlar Katilma Paylan Kiymetli Madenler

Ters Repo Vadeli islemler Nakit Teminatlan
= Hisse Senedi = Ozel Sektar Tahvili

= Diger

Kurulus Tarihi 21.02.2024
ihrag Tarihi 06.05.2024
Kod VNK

ISIN Kodu TRYVEGAO00010
Yénetim Ucreti (yillik) %2+BSMV

En Az Alinabilir Pay Adedi 1

En Az Satilabilir Pay Adedi | 1

Stopaj %17,5

Fon Buyuklik 5.661.975.259,75

Birim Fiyat 1,840057

Esik Deger / Kistas (%100) BIST-TLREF Turk Lirasi

Gecelik Referans Faiz Orani

Risk Degeri

(11273 ]a]s5 ¢ KM

Fon ve Karsilastirma Olgiitii Getirisi(%)

Alim Satim Esaslari

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
glinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payi alim
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’'nin agik oldugu giinlerde
saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.
BIST Borglanma Araclari Piyasasi’nin kapali oldugu glnlerde
iletilen talimatlar, izleyen ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gizerinden gergeklestirilir.

Yurt ici piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda,
gerceklesme valorl yarim gline denk gelen talimatlar, izleyen
ilk is ginl gergeklestirilir.

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araclari Piyasasi’nin agik oldugu
glnlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma payi satim
talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’'nin agik oldugu giinlerde
saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati (zerinden yerine
getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu ginlerde
iletilen talimatlar izleyen ilk isglinu yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gizerinden gergeklestirilir.

2022 2023 2024* YBB Son 1Yil
VNK %31,72 %32,37 %54,53
Fon Esik Deger / Kistas %63,11 %40,15 %59,28

*Fon 6 Mayis 2024 tarihinde ihrag edildiginden getiri donemsel hesaplanmistir.

YASAL UYARI
Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyan

Bu bultende/e-postada yer alan her tlrlu fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum 6rgutleri ve diger piyasa kosullarina gére giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Bu biiltende yer alan verilerle okuyuculara tarafsiz
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genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullaniimasi sebebiyle ortaya gikabilecek zararlardan Vega Portféy Yonetimi A.S.
sorumlu degildir.

Yatinim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafli bir nitelik tasimayip okuyucuya dirust ve objektif bakig
acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, analiz ve
yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.



