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Martta Jeopolitik Risklerin Etkilerine Odaklanacagiz
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Gore Degigim Degisim Degisim 27.02.2026
BIST100 -1.16% -1.55% 4.66%  13717.81
BIST30 -0.66% -0.05% 837%  15483.66
Dolar/TL 0.04% 023% 1.25% 43,942
Euro/TL 0.08% 0.45% -0.63% 51.943
Euro/Dolar 0.13% 0.10% -1.57% 11812
Dolar Endeksi (DXY) -0.06% -0.19%  1.44% 97.61
Bitcoin/USD -2.37% -3.12% -26.07% 65877
Gram Altin 177% 348%  3.27% 7448.23
Ons Altin (spot) 1.81% 336% 191% 5278.93
Brent Petrol 3.04% 1.00% 7.27% 72.48
2-yillik Tahvil Faizi 0.00% -043%  1.91% 36.21%
ABD 10-yillik Tahvil Faizi 0.00% -0.06% -0.24% 4.00%
S&P 500 0.43% 0.44% -143%  6878.88

Sub.26

GSYH 32025 ¢/c %1,1; y/y %3,7
GSYH 2024 v/y %3,2
TUFE Ocak a/a %4,8; y/y %30,7
Yi-UFE Ocak a/a %2,7; y/y %27,2
TURK-iS Aglik ve Yoksulluk Siniri Ocak a/a %3,6; y/y %41,1
ENAGroup TUFE (E-TUFE) Ocak a/a %6,3; y/y %53,4
iTO istanbul TUFE Ocak a/a %4,6; y/y %36,1
insaat Maliyet Endeksi Aralik a/a %1,2;y/y %24,5
Konut Fiyat Endeksi Ocak a/a %3,7; y/y %27,7
Politika Faizi (1 hafta vadeli bor¢ verme) Aralik %37,0; -100 baz puan
igsizlik Orani Kasim %8,1; a/a +%0,3
Genig Tanimli igsizlik Orani Kasim %29,9; a/a +%0,9
Sanayi Uretimi Arahk afa %1,2; y/y %-2,1
OSD Otomotiv Sektdri Uretimi Ocak a/a %-20,2; y/y %-5.2
(arindinimamis)
ihracat Ocak 20,3 mir $; a/a %-22,9, y/y %-4,0
ithalat Ocak 28,7 mir $; a/a %-19,7, y/y %0,1
Cari islemler Dengesi (aylik, 12-aylk) Kasim -7,2mlr $;-25,2 mlr $
iSO imalat PMI (esik deger 50) Ocak 48,1; a/a %-1,6
Sanayi SAMEKS (esik deger 50) Subat 55,8; a/a %13,4
Reel Kesim Gliven Endeksi (esik 100) Subat 104,1; a/a %1,1
imalat Sektorii KKO Subat %73,5; a/a %-0,6
Perakende Satiglar Aralk a/a %1,7; y/y %16,3
Hizmet Uretim Endeksi Aralik afa %1,0; y/y %4,2
ingaat Uretim Endeksi Aralik a/a %1,0; y/y %7,5
Hizmet SAMEKS (esik 50) Subat 46,0; a/a %-15,4
Hizmet Sektor Glven Endeksi (egik 100) Subat 113,8; a/a %0
Perakende Ticaret Guven Endeksi (esik 100) Subat 115,9; a/a %2,9
insaat Sektorii Giiven Endeksi (esik 100) Subat 83,9;a/a %-2,1
Tulketici Glven Endeksi (esik 100) Subat 85,7;a/a %2,3
Ekonomik Giiven Endeksi (esik 100) Subat 100,7; a/a %1,4
Merkezi Yonetim Blitce Dengesi (aylik ve 12- Ocak -214,5 mir TL; -1,874 mir TL
aylk toplam)
Merkezi Yonetim Borg Stoku Ocak 14,3 trl TL; a/a %4,4
TCMB Briit Déviz Rezervleri 20.Sub 206,5 mir $; a/a +0,9 mir $
Gelecek 12 Ayda Odenecek Dis Borg Aralik 225,4mir $;a/a+1,4 mir $
Dis Borg Stoku 3G2025 564,9 mir $; ¢/¢ +15,5mir $

Mart 2026

Kiiresel ekonomik aktivitenin ve fiyat baskilarinin hizlandigi
Subat ayinda artan riskler piyasalarda dalgalanmaya sebep
oldu... ABD-iran niikleer miizakereleri siirerken Orta Dogu’da
artan jeopolitik riskler, ABD’nin bolgeye ucak gemisi
gondermesi, ABD’de Yiksek Mahkeme’nin Trump’in gimrik
tarifelerinin  “yetki asimi” oldugunu ileri slrerek iptal
etmesine ve buna karsilik Trump tarifeleri daha da artiracagini
duyurmasiyla tarife riski tekrar gindeme oturdu. Teknoloji
hisselerinde degerlemelerin sorgulanmasi ve yapay zekaya
yonelik yatirrm harcamalari tartismalariyla Nasdag borsasi
Subatta %3 dusti. Subat sonunda Pakistan’in Afganistan'a
savas ilan etmesi ve ABD destekli israil-iran savasinin
baslamasiyla petrol fiyatlari Subat ayini aylik %7,3, ons altin
%1,9, ons giimis %11 yiikselerek kapatti, kiiresel tahvil faizleri
geriledi. Savasin ne kadar siirecegi belirsizken ve kiresel fiyat
baskilari artarken Mart ayinda faiz kararlarini agiklayacak olan
Tirkiye, Amerikan, Avrupa, ingiltere ve Japonya merkez
bankalarinin faiz indirme liksleri yok.

Tiirkiye’de aylik fiyat artislari Ocak ayinda hizland.... Subatta
TURK-i$ aglik ve yoksulluk siniri aylik %3,6 artisa hizlandi;
Ocakta aylik fiyat artislari TUFE’de %4,8’e, Yi-UFE’de %2,7’ye,
ENAG TUFE’de %6,3’e, ITO istanbul TUFE’de %4,6'ya ve
mevsimsellikten arindirilmis TUFE géstergeleri %2,5 artisa
hizlandi. Ocakta konut fiyatlari aylik %3,7 ve kiralar aylik %5,3
artisa hizlandi. Subatta gelecek 12 ayliki TUFE beklentileri
piyasa katilmcilarinda %22,1’e ve reel sektdrde %32,’'ye
yavasladi, hane halkinda %48,8 ile degismedi.

Tiirkiye’de ekonomik aktivitede zayiflik siirdii... Subatta
kredi kart harcamalari ve kredi hacim artislari hizlanarak talep
tarafinda artisin strdtgiine isaret etti; imalat sektori
kapasite kullanim orani %73,5’e geriledi. Ocakta iSO imalat
PMI 48,1’e duserek sektdrde daralma hizlandi, otomotiv
sektorl uretimi ayhk %20 distl, dis ticaret hacmi geriledi.
Subatta tiketici gliveninde koétimserlik azaldi, perakende
ticarette iyimserlik artti, hizmet sektorinde iyimserlik
degismezken, insaat sektoriinde koétlimserlik hizlandi.
Aralkta sanayi Uretimi ayhk %1,2 artisa yavasladi, hizmet
Uretimi ve insaat Uretimi aylik %1 artisa ve perakende satiglar
ayhk %1,7 artisa hizlandi. Son geyrek gostergeleri ithalat,
perakende satislar ve hizmet tretiminin GSYH'yi yukari yonlu
destekledigini, sanayi sektoriiniin etkisiz kaldigini, ihracatin
ise GSYH'yi asagi yonlu baskiladigini gosterdi.
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YASAL UYARI
Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu biltende/e-postada yer alan her turli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum 6rgutleri ve diger piyasa kosullarina gére
giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz sekilde dogru oldugu anlamina
gelmemektedir. Bu biltende yer alan verilerle okuyuculara tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen
fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle ortaya ¢ikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirnm danismanhgi ve/veya yoénlendirici ve tarafli bir nitelik tasimayip
okuyucuya dirist ve objektif bakis agisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer alan analiz, tavsiye ve yorumlar
mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak
yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.



