AYLIK BULTEN
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Nisanda Odak Noktasi Orta Dogu’daki Savas

Onceki lslem Giiniine Haftallk ~ Aylik

31.Mar.26 S o L

Gore Degisim ~ Degisim Degisim 31.03,2026
BIST100 1.30% -1.08% -1.10%  12790.98
BIST30 1.39% -1.63% -0.95%  14518.03
Dolar/TL 0.04% 027% 113% 44.459
Euro/TL 0.82% 0.20%  0.59% 51.382
Euro/Dolar 0.77% 0474 -0.52% 1.1553
Dolar Endeksi (DXY) 0.5%% 0.76%  0.92% 99,96
Bitcoin/USD 2.35% -3.25%  -0.08% 68243
Gram Aftin 353% 4.58% -731%  6671.28
Ons Altin (spot) 3.48% 430% -827%  4668.06
Brent Petrol -0.38% -0.79%  27.35% 103.66
2-yillik Tahvil Faizi 0.18% 0.63% 6.17% B3.77%
ABD 10-yillik Tahvil Faizi 0.01% 0.04%  0.26% 4.32%
S&P 500 2.91% 042 423% 652852

Mar.26

GSYH 4G2025 /¢ %0,4; y/y %3,4
GSYH 2025 y/y %3,6
TUFE Subat a/a %3,0; y/y %31,5
Yi-UFE Subat a/a %2,4; y/y %27,6
TURK-iS Aclik ve Yoksulluk Sinirt Mart a/a %1,3; y/y %38,9
ENAGroup TUFE (E-TUFE) Subat a/a %4,0; y/y %54,1
iTO istanbul TUFE Subat a/a %3,8; y/y %37,9
insaat Maliyet Endeksi Ocak a/a %9,9; y/y %25,4
Konut Fiyat Endeksi Subat a/a %1,8; y/y %26,4
Politika Faizi (1 hafta vadeli bor¢ verme) Arahk %37,0; -100 baz puan
igsizlik Orani Subat %8,5; afa +%0,3
Genig Tanimh igsizlik Orani Subat %29,9; a/a +%0,1
Sanayi Uretimi Ocak a/a %-2,8; y/y %-1,9
0SD Otomotiv Sektéri Uretimi (arindirilmamig) | Subat a/a %16,9; y/y %0,6
ihracat Subat 21,0 mlr $; a/a %3,6, y/y %1,5
ithalat Subat 30,1 mir $; a/a %4,8, y/y %5,5
Cari islemler Dengesi (aylik, 12-aylik) Ocak -6,8mir $;-32,9 mir $
iSO imalat PMI (esik deger 50) Subat 49,3; a/a %2,5
Sanayi SAMEKS (esik deger 50) Mart 50,7; a/a %-9,1
Reel Kesim Guliven Endeksi (esik 100) Mart 100,0; a/a %-3,9
imalat Sektérii KKO Mart %73,3; a/a %-0,2
Perakende Satiglar Ocak ala %2,4; y/y %18,8
Hizmet Uretim Endeksi Ocak a/a %-0,2; y/y %-0,4
insaat Uretim Endeksi Ocak a/a %0,9; y/y %8,0
Hizmet SAMEKS (esik 50) Mart 48,9; a/a %6,4
Hizmet Sektoru Guven Endeksi (esik 100) Mart 113,2; a/a %-0,5
Perakende Ticaret Guven Endeksi (esik 100) Mart 113,6; a/a %-2,0
insaat Sektérii Giiven Endeksi (esik 100) Mart 80,6; a/a %-3,9
Tulketici Given Endeksi (egik 100) Mart 85,0; a/a %-0,8
Ekonomik Giiven Endeksi (esik 100) Mart 97,9; a/a %-2,8
Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (aylik ve 12- Subat 24,4 mir TL; -1,540 mlr TL
aylik toplam)
Merkezi Yonetim Borg Stoku Subat 14,4 trl TL; a/a %4,4
TCMB Briit Déviz Rezervleri 19.Mar 177,9mlIr $; a/a-28,6 mir $
Gelecek 12 Ayda Odenecek Dig Borg Ocak 225,4 mir $; a/a +6,0 mir $
Dig Borg Stoku 3C2025 564,9 mir $; ¢/c +15,5mir $

Nisan 2026

28 Subat’ta ABD destekli israil’in iran’a fiize saldirilariyla
baslayan ve Martta karsilikli saldirilarla finansal piyasalar
sert dalgalanirken merkez bankalari temkinli kaldi...
iran’in misilleme olarak ABD’nin bélgedeki askeri tslerine
flize ve IHA saldirilariyla karsilikli devam eden ve giderek
sertlesen hava saldinilari ve iran’in Hirmiiz Bogazini
kapatmasiyla tedarik zincirinde duraksamaya sebep oldu.
Petrol fiyatlarinda sert artisla birlikte ekonomik aktivitede
bozulma sinyalleri enflasyonda artis endiselerine
doniserek, kiresel borsalarda sert diisls, emtia ve degerli
metallerde sert dalgalanmalara, 6ncli ekonomilerin tahvil
faizlerinde yiikselise tanik olduk. ABD dolari endeksi DXY
esik deger olan 100’lin Uzerine gecerek glivenli liman goérevi
tstlenirken ons altin diisti.  ABD-israil-iran
mizakerelerinde uzlasi saglanamamasi savasin uzun
soluklu olma ihtimalini ortaya koyarken, Amerikan, Avrupa,
ingiltere ve Japonya ©ncii merkez bankalari ile TCMB
politika faizlerini degistirmedi. Savasin yarattigl belirsizlikle
TCMB nezdindeki uluslararasi rezervler 55 milyar dolar
eridi.

Tiirkiye’de aylik fiyat artislari yavasliyor... Mart ayinda
aciklanan verilere gére TURK-iS achk ve yoksulluk siniri
ayhk %1,3 artisa yavasladi, gelecek 12 aylik enflasyon
beklentileri piyasa katilimcilarinda %22,2’ye, reel sektérde
%32,9’a ve hane halkinda %49,9’a yikseldi. Subatta aylik
fiyat artislant TUFE'de %3’e, Yi-UFE'de %2,4’e, ENAG
TUFE’de %4’e, ITO istanbul TUFE’de %3,8 artisa yavasladi.
Subatta konut fiyatlar aylik %1,8 artisa ve kira fiyatlari
aylik %3,5 artisa yavasladi; konut fiyatlari reel olarak yillik
%3,9 dislise hizlandi.

Tiirkiye’de ekonomik aktivitede zayiflik siiriiyor... Martta
kredi kart harcamalari ve kredi hacim artislari yavaslayarak
talep tarafinda zayifliga isaret etti; imalat sektoriinde
kapasite kullanimi %73,5’e geriledi. Subatta iSO imalat PMI
49,3’e yikselerek sektorde daralma yavasladi, otomotiv
sektori lretimi ve dis ticaret hacmi artti. Martta tiiketici
gliveninde kotlimserlik artti, perakende ticaret ve hizmet
sektorlerinde iyimserlik geriledi, insaat sektoriinde
kotlimserlik hizlandi. Ocakta insaat Uretimi ve perakende
satislarda aylik artis hizlanirken, sanayi ve hizmet Gretimi
aylik bazda daraldi. 1C2026 imalat sanayi kapasite
kullanimi ve SAMEKS gostergeleri ekonomik aktivitede
zayifhgin sirdigline isaret etti.
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YASAL UYARI
Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu biltende/e-postada yer alan her turli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum 6rgltleri ve diger piyasa kosullarina gére
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz sekilde dogru oldugu anlamina
gelmemektedir. Bu biltende yer alan verilerle okuyuculara tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen
fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle ortaya ¢ikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanhgi ve/veya yonlendirici ve tarafli bir nitelik tasimayip
okuyucuya dirist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer alan analiz, tavsiye ve yorumlar
mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak
yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.



