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Bir Önceki İşlem Günü (14-15 Temmuz 2026) Ne Oldu?

Jeopolitik riskin sürdüğü Salı günü zayıf gelen ABD çekirdek enflasyon 
verisi etkisiyle öncü Asya ve öncü Avrupa borsaları ile ABD S&P 500 
yükseldi, Türkiye düştü. Dolar/TL 47,03’e, gram altın 6115 TL’ye, 2 yıllık 
tahvil faizi %41,19’a ve 5 yıllık CDS risk primi 230 baz puana yükseldi. 
Dolar endeksi DXY 100,92’ye geriledi, EURUSD 1,1420’ye ve Bitcoin
64941 dolara yükseldi. ABD 10 yıllık tahvil faizi %4,59’a geriledi, spot 
ons altın 4052 dolara yükseldi. Brent petrolün varil fiyatı 84,73 dolara 
yükseldi, S&P 500 VIX endeksi (korku endeksi; kritik seviye 20) 16,50’ye 
geriledi. Çarşamba günü ABD İran'a yönelik deniz ablukasını tekrar 
başlatırken, gecesinde İran’a yoğun saldırı düzenledi.

ABD’de 27 Haziran ile biten son dört haftada ADP özel sektör haftalık 
ortalama istihdam değişimi 19 bin 750 artışa yavaşlayarak istihdamda 
zayıflığa işaret etti. Haziranda çekirdek TÜFE yıllık %2,6 artışa yavaşladı, 
yıllık çekirdek ÜFE %4,7 artışa yükseldi. 10 Temmuz haftasında 30 yıllık 
mortgage faizi %6,65’e yükselirken, mortgage başvuruları haftalık %2,7 
düşüşe hızlandı. FED Bej Kitap raporu ekonomik aktivitede hafif ila orta 
hızda artışa, tüketici harcamalarında zayıflığa işaret ederken, girdi 
maliyetlerinde artışa ve istihdamda dengeli seyre, ücretlerde ise ılımlı 
artışa dikkat çekildi. 29 Temmuz toplantısında FED’in faizi sabit 
bırakacağını tahmin ediyoruz.
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14-15 Temmuz 2026 Açıklanan Makroekonomik Veriler

ABD’de 27 Haziran ile biten son dört haftada ADP özel sektör haftalık ortalama istihdam değişimi 19 bin 750 artışa yavaşlayarak istihdamda zayıflığa 
işaret etti. Haziranda çekirdek TÜFE yıllık %2,6 artışa yavaşladı, yıllık çekirdek ÜFE %4,7 artışa yükseldi. 10 Temmuz haftasında 30 yıllık mortgage faizi 
%6,65’e yükselirken, mortgage başvuruları haftalık %2,7 düşüşe hızlandı. FED Bej Kitap raporu ekonomik aktivitede hafif ila orta hızda artışa, tüketici 
harcamalarında zayıflığa işaret ederken, girdi maliyetlerinde artışa ve istihdamda dengeli seyre, ücretlerde ise ılımlı artışa dikkat çekildi. 29 Temmuz 
toplantısında FED’in faizi sabit bırakacağını tahmin ediyoruz.



16 Temmuz 2026 - Makroekonomik Veri Gündemi

ABD ve İran’ın karşılıklı sert saldırılarının olduğu yeni günde TSİ 
0820 itibariyle Hong Kong hariç öncü Asya borsaları düşerken, vadeli 
ABD S&P 500 yukarıda. Dolar endeksi DXY 100,49 ile aşağıda, 
EURUSD 1,1467 ve Bitcoin 64846 dolar ile yukarıda. ABD 10 yıllık 
tahvil faizi %4,557 ile yukarıda, spot ons altın 4027 dolar ve ons 
gümüş 57 dolar ile aşağıda, diğer değerli metaller yükseliyor. Brent
petrolün varil fiyatı 84,51 dolar ile aşağıda. Türkiye’de Dolar/TL 
47,04 ile yukarıda.

Türkiye’de 10 Temmuz haftası para ve banka verileri, Haziran ayı 
Tarım-ÜFE ve merkezi yönetim bütçe dengesi ile Mayıs ayı İnşaat 
Üretim Endeksi ve Hizmet Üretim Endeksi açıklanacak.

Euro Bölgesinde Mayıs ayı dış ticaret dengesi açıklanacak.

ABD’de 11 Temmuz haftası ilk işsizlik başvuruları, Temmuz ayı NAHB 
Konut Piyasası Endeksi (eşik 50) ile Haziran ayı perakende satışlar ve 
bekleyen konut satışları açıklanacak.



BİST 100… Salı günü %0,09 düşüşle 14079 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler aşağıda 13700 ve 13300, 
yukarıda 14500 ve 14900.

BİST 30… %0,49 düşüşle 16174 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler aşağıda 15800 ve 15400, yukarıda 
16600 ve 17000.

Dolar/TL… %0,01 artışla 47,03 seviyesinden kapanan kur yeni günde 47,04 seviyesinde. Teknik seviyeler aşağıda 46,90 
ve 46,80, yukarıda 47,10 ve 47,20.

Spot Ons Altın… %1,26 artışla 4052 dolar seviyesinden kapanan spot ons altın yeni günde 4027 dolar seviyesinde. 
Teknik seviyeler aşağıda 4000 ve 3970, yukarıda 4060 ve 4090.

16 Temmuz 2026 – Gün İçi Teknik Seviyeler



Yakın ve Orta Vadeli Riskler

• Jeopolitik Riskler… Rusya-Ukrayna savaşı sürerken, ABD-İran müzakerelerinin başlamasının ardından Hürmüz Boğazına yönelik 
yumuşama adımları ve ABD’nin İran'ın uluslararası piyasada petrol satmasına izin veren 60 günlük bir lisans yayımlaması 
olumlu gelişmeler, izlemedeyiz. Reuters haberine göre «İran’a yönelik kırk yılı aşkın süredir devam eden kısıtlamaların 
kaldırılması, yıllar sürebilecek yasal, siyasi ve ticari zorluklar içeriyor». ABD-İran arasında karşılıklı yoğun hava saldırıları devam 
ederken ABD-İran anlaşması belirsizliği ve Hürmüz Boğazı ablukası sürüyor.

• Politika Riski… 21 Mayıs’ta CHP'nin 38. Olağan Kurultayı iptal edildi, CHP’nin istinafa taşınan kurultay davasıyla ilgili mutlak 
butlan kararının alınmasıyla siyasi risk sürüyor. Trump Türkiye’ye yönelik CAATSA yaptırımlarını kaldırsa da F-35’lerle ilgili 
belirsizlik sürüyor. 

• Fiyat ve Faiz Riski… Güçlü uluslararası rezervler Türkiye’nin kredi notunu desteklerken, savaşın süreci Türkiye’de ödemeler 
dengesi ve enflasyon üzerinde risk oluşturuyor. Hürmüz Boğazı gerginliğinin enflasyonist baskıyı artırarak sürdürmesiyle 
Haziran toplantılarında politika faizini Avrupa Merkez Bankası (ECB) %2,40’a ve Japonya Merkez Bankası (BoJ) %1’e yükseltti;
TCMB, FED ve İngiltere Merkez Bankası (BoE) sabit bıraktı. ECB Başkanı Lagarde savaşa daha sert tepki verilmesine gerek 
olmadığını iletti. FED ise yüksek enflasyon ve tahvil faizlerinin etkisiyle faiz indirim ihtimalini masadan kaldırdı.

• Finansal İstikrar Riski… Çin’de gayrimenkul sektörü yüksek finansal risk taşıyor.



2026-2028 Orta Vadeli Program



2026-2028 Orta Vadeli Program



YASAL UYARI

Dışarıdan Temin Edilen Verilere İlişkin Yasal Uyarı
Bu günlük bültende/e-postada yer alan her türlü fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluşları, sivil toplum örgütleri ve diğer 
piyasa koşullarına göre güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz 
şekilde doğru olduğu anlamına gelmemektedir. Günlük bültende yer alan verilerle okuyuculara bülten tarihinden 
bir işlem günü öncesine ait yayınlanan veriler ve bülten gününe ait yayınlanacak veriler konusunda okuyucuya 
tarafsız genel bilgiler sunulmaktadır. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanılması sebebiyle 
ortaya çıkabilecek zararlardan Vega Portföy Yönetimi A.Ş. sorumlu değildir.

Yatırım Tavsiyesi Olmadığına Dair Yasal Uyarı
Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatırım danışmanlığı ve/veya yönlendirici ve taraflı bir 
nitelik taşımayıp okuyucuya dürüst ve objektif bakış açısıyla genel bir bilgilendirme yapılmaktadır. Bu raporda yer 
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece 
burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada 
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanılarak yapılacak yatırımların ve işlemlerin sonuçlarından ve oluşacak mali 
kayıplardan Vega Portföy Yönetimi A.Ş. sorumlu değildir.


