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Bir Önceki İşlem Günü (24 Temmuz 2026) Ne Oldu?

ABD-İran gerginliğinin sürdüğü Cuma günü öncü Asya borsaları,  
Türkiye ve ABD S&P 500 düştü, öncü Avrupa borsaları yükseldi. 
Dolar/TL 47,33’e, gram altın 6171 TL’ye ve 2 yıllık tahvil faizi %42,29’a 
yükseldi, 5 yıllık CDS risk primi 244 baz puana geriledi. Dolar endeksi 
DXY 101,47’ye yükseldi, EURUSD 1,1370’e ve Bitcoin 64094 dolara 
geriledi. ABD 10 yıllık tahvil faizi %4,68’e ve spot ons altın 4052 dolara 
yükseldi, Brent petrolün varil fiyatı 96,78 dolara ve S&P 500 VIX endeksi 
(korku endeksi; kritik seviye 20) 18,58’e geriledi.

Küresel öncü ekonomiler Temmuz ayı İmalat ve Hizmet PMI (eşik 50) 
tahminlerine göre; imalat sektöründe büyüme Almanya, Avustralya, 
Euro Bölgesi ve İngiltere’de hızlandı; ABD, Hindistan ve Japonya’da 
büyüme yavaşladı; Fransa’da büyüme hızı değişmedi. Hizmet 
sektöründe büyüme ABD ve Avustralya’da hızlandı; Hindistan ve 
Japonya’da büyüme hızı yavaşladı; Euro Bölgesi ve İngiltere’de hizmet 
sektörleri büyüme bölgesine geçti, Almanya ve Fransa’da hizmet 
sektöründe daralma yavaşladı. ABD-İran gerginliğiyle Hürmüz Boğazı 
ablukası arz endişeleri paralelinde girdi maliyetlerini yukarı çekerken, 
stokları artırma gereği imalat sektörü üretimini yukarı çekiyor.

ABD’de Haziranda inşaat izinlerinde daralma hızlandı, yeni konut 
satışları aylık %1,6 büyüdü.

TAKVİM Gerçekleşen Beklenti Önceki

24.Tem.26 Türkiye
Sektörel Enflasyon 
Beklentileri (Tem)

Piyasa %23,95; Reel 
Sektör %32,50; 

Hanehalkı %44,94

Piyasa %23,81; Reel 
Sektör %33,10; 

Hanehalkı %46,13

Euro 
Bölgesi

İmalat ve Hizmet PMI 
(Eşik 50) (Tem)

İmalat 52,0; 
Hizmet 51,6

İmalat 51,5; 
Hizmet 49,8

İmalat 51,4; 
Hizmet 49,4

ABD
İmalat ve Hizmet PMI 
(Eşik 50) (Tem)

İmalat 53,8; 
Hizmet 53,6

İmalat 54,3; 
Hizmet 51,5

İmalat 53,9; 
Hizmet 51,2

ABD İnşaat İzinleri (Haz) a/a %-2,6 a/a %-3,0 a/a %-0,9
ABD Yeni Konut Satışları (Haz) a/a %1,6 a/a %-4,3



24 Temmuz 2026 Açıklanan Makroekonomik Veriler

Küresel öncü ekonomiler Temmuz ayı İmalat ve Hizmet PMI (eşik 50) tahminlerine göre; imalat sektöründe büyüme Almanya, Avustralya, Euro Bölgesi 
ve İngiltere’de hızlandı; ABD, Hindistan ve Japonya’da büyüme yavaşladı; Fransa’da büyüme hızı değişmedi. Hizmet sektöründe büyüme ABD ve 
Avustralya’da hızlandı; Hindistan ve Japonya’da büyüme hızı yavaşladı; Euro Bölgesi ve İngiltere’de hizmet sektörleri büyüme bölgesine geçti, Almanya 
ve Fransa’da hizmet sektöründe daralma yavaşladı. ABD-İran gerginliğiyle Hürmüz Boğazı ablukası arz endişeleri paralelinde girdi maliyetlerini yukarı 
çekerken, stokları artırma gereği imalat sektörü üretimini yukarı çekiyor.

Euro Bölgesinde Temmuzda imalat sektörü PMI sektörde büyümenin hızlandığına işaret ederken, hizmet sektörü büyüme bölgesine geçerek ekonomik 
aktivite hızlandı. Haziranda enflasyonist baskı azalırken, ABD-İran gerginliğinin arttığı Temmuzda fiyat baskısı endişeleri AMB’den faiz artırım olasılığını 
yukarı çekebilir (sol grafik). 

ABD’de Haziranda inşaat izinlerinde daralma hızlandı, yeni konut satışları aylık %1,6 büyüdü. FİFA Dünya Kupası Temmuzda hizmet sektörünü yukarı 
yönlü desteklerken, imalat sektöründe zayıflık istihdamı aşağı baskılayacaktır (sağ grafik). 



27 Temmuz 2026 - Makroekonomik Veri Gündemi

ABD-İran ateşkesiyle birlikte yeni günde TSİ 0810 itibariyle öncü 
Asya borsaları ve vadeli ABD S&P 500 yukarıda. Dolar endeksi DXY 
101,20 ve Bitcoin 65261 dolar ile aşağıda, EURUSD 1,1404 ile 
yukarıda. ABD 10 yıllık tahvil faizi %4,637 ile aşağıda, spot ons altın 
4093 dolar ve ons gümüş 59 dolar ile yukarıda, diğer değerli 
metaller ağırlıklı olarak yükseliyor. Brent petrolün varil fiyatı 92,14 
dolar ile aşağıda. Türkiye’de Dolar/TL 47,35 ile yukarıda.

Türkiye’de Temmuz ayı Sektörel Güven Endeksleri (eşik 100) 
açıklanacak. 

ABD’de Haziran ayı dayanıklı tüketim malı siparişleri açıklanacak.



BİST 100… Cuma günü %0,95 düşüşle 13943 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler aşağıda 13500 ve 13100, 
yukarıda 14300 ve 14700.

BİST 30… %1,04 düşüşle 15861 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler aşağıda 15500 ve 15100, yukarıda 
16300 ve 16700.

Dolar/TL… %0,16 artışla 47,33 seviyesinden kapanan kur yeni günde 47,35 seviyesinde. Teknik seviyeler aşağıda 47,25 
ve 47,15, yukarıda 47,45 ve 47,55.

Spot Ons Altın… %0,08 artışla 4052 dolar seviyesinden kapanan spot ons altın yeni günde 4093 dolar seviyesinde. 
Teknik seviyeler aşağıda 4060 ve 4030, yukarıda 4120 ve 4150.

27 Temmuz 2026 – Gün İçi Teknik Seviyeler



Yakın ve Orta Vadeli Riskler

• Jeopolitik Riskler… Rusya-Ukrayna savaşı ve İsrail’in Gazze’ye saldırıları sürerken yeni haftada gelen ABD-İran ateşkesi haberine 
karşılık temkinli kalmaya devam ediyoruz.

• Politika Riski… Özgür Özel’in CHP’den istifa etmesi ve Yeni Parti’yi kurmasıyla girilen zorlu sürece ilişkin gelişmeleri takip 
edeceğiz. Trump’ın NATO zirvesinde açıkladığı Türkiye’ye yönelik CAATSA yaptırımlarını kaldırması olumlu bir gelişmeyken F-
35’lerle ilgili belirsizlik sürüyor. 

• Fiyat ve Faiz Riski… Güçlü uluslararası rezervler Türkiye’nin kredi notunu desteklerken, savaşın süreci Türkiye’de ödemeler 
dengesi ve enflasyon üzerinde risk oluşturuyor. Artan jeopolitik riskin etkisiyle Temmuzda Türkiye ve Avrupa merkez bankaları 
politika faizlerini değiştirmedi. 29 Temmuz toplantısında FED’den ve 31 Temmuz toplantısında Japonya merkez bankasından 
faiz değişikliği beklemiyoruz. Petrol fiyatlarındaki artışın enflasyona olası etkileri izlenirken merkez bankalarında Bekle-Gör 
stratejisi hakim.

• Finansal İstikrar Riski… Çin’de gayrimenkul sektörü yüksek finansal risk taşıyor.



2026-2028 Orta Vadeli Program



2026-2028 Orta Vadeli Program



YASAL UYARI

Dışarıdan Temin Edilen Verilere İlişkin Yasal Uyarı
Bu günlük bültende/e-postada yer alan her türlü fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluşları, sivil toplum örgütleri ve diğer 
piyasa koşullarına göre güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz 
şekilde doğru olduğu anlamına gelmemektedir. Günlük bültende yer alan verilerle okuyuculara bülten tarihinden 
bir işlem günü öncesine ait yayınlanan veriler ve bülten gününe ait yayınlanacak veriler konusunda okuyucuya 
tarafsız genel bilgiler sunulmaktadır. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanılması sebebiyle 
ortaya çıkabilecek zararlardan Vega Portföy Yönetimi A.Ş. sorumlu değildir.

Yatırım Tavsiyesi Olmadığına Dair Yasal Uyarı
Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatırım danışmanlığı ve/veya yönlendirici ve taraflı bir 
nitelik taşımayıp okuyucuya dürüst ve objektif bakış açısıyla genel bir bilgilendirme yapılmaktadır. Bu raporda yer 
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece 
burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada 
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanılarak yapılacak yatırımların ve işlemlerin sonuçlarından ve oluşacak mali 
kayıplardan Vega Portföy Yönetimi A.Ş. sorumlu değildir.


