AYLIK BULTEN

\I veguporiey Agustos 2026

Agustosta Jeopolitik Risklere, Petrol Fiyatlarina ve Enflasyonist Etkilere Odaklanacagiz

Onceki islem Giiniine Haftalk ~ Aylik

31.Tem.26

Gore Degisim Degisim Degisim 31.07.2026
BIST100 1.24% -3.48% -4.70% 1345810
BIST30 1.43% 387%  6.68% 1524842
Dolar/TL 0.11% 037% 1.83% 47,512
Euro/TL 0.08% 1.80% 2.83% 54.820
Euro/Dolar -0.01% 1.38%  0.92% 1.1527
Dolar Endeksi (DXY) 0.05% -1.54%  -1.26% 99,91
Bitcoin/USD -2.95% -2.01%  7.26% 62806
Gram Altin -1.02% 029% 2.87% 6189.31
Ons Altin (spot) -1.41% -0.18%  0.94% 4045.62
Brent Petrol 1.22% -6.88%  23.59% 90.12
2-yillik Tahvil Faizi -0.13% -0.26% 1.82% 42.03%
ABD 10-yillik Tahvil Faizi -0.02% -0.03%  0.18% 4.65%
S&P 500 0.70% 105% -013%  7489.72

Tem.26

GSYH 162026 /s %0,1; y/y %2,5
GSYH 2025 v/y %3,6
TUFE Haziran a/a %1,0; y/y %32,1
Yi-UFE Haziran a/a %1,8; y/y %28,1
TURK-iS Aglik ve Yoksulluk Siniri Temmuz a/a %1,7; y/y %36,9
ENAGroup TUFE (E-TUFE) Haziran a/a %1,9; y/y %51,5
iTO istanbul TUFE Haziran a/a %1,1;y/y %35,9
ingaat Maliyet Endeksi Mayis a/a %1,9; y/y %29,8
Konut Fiyat Endeksi Haziran a/a %2,0; y/y %24,5
Politika Faizi (1 hafta vadeli borg verme) Nisan %37,0; sabit
isizlik Orani Haziran %7,6; a/a -%0,5
Genig Taniml issizlik Orani Haziran %28,8; a/a -%2,0
Sanayi Uretimi Mayis a/a %-2,9; y/y %0
ihracat Haziran 24,9 mIr $; a/a %11,1, y/y %21,7
ithalat Haziran 35,3 mir $; a/a %25,7, y/y %23,0
Cari islemler Dengesi (aylik, 12-aylik) Mayis -1,5mir $;-37,3mir $
iSO imalat PMI (esik 50) Haziran 47,1; a/a %-5,4
Sanayi SAMEKS (esik 50) Temmuz 53,5; a/a %16,8
Reel Kesim Giiven Endeksi (egik 100) Temmuz 101,2; a/a %-0,8
imalat Sektorii KKO Temmuz %73,8; a/a %-0,5
Perakende Satiglar Mayis afa %2,4;y/y %13,7
Hizmet Uretim Endeksi Mayis a/a %-0,4;y/y %-0,2
ingaat Uretim Endeksi Mayis a/a %-0,4; y/y %-3,0
Hizmet SAMEKS (esik 50) Temmuz 48,3; a/a %8,5
Hizmet Sektorii Giiven Endeksi (esik 100) Temmuz 112;a/a %1,4
Perakende Ticaret Guven Endeksi (esik 100) Temmuz 111; a/a %-1,6
insaat Sektori Giiven Endeksi (esik 100) Temmuz 83,5; a/a %0,6
Tuketici Glven Endeksi (esik 100) Temmuz 89,8; a/a %2,2
Ekonomik Giiven Endeksi (esik 100) Temmuz 99,8; a/a %0,9
Z:Lk:::)z:::)eﬂm Biitge Dengesi (aylik ve 12- Haziran 114,2 mir TL; -1.761 mir TL
Merkezi Yonetim Borg Stoku Haziran 15,0 trl TL; a/a %0
TCMB Briit Déviz Rezervleri 24.Tem 162,6 mir $;a/a +5,4 mir $
Gelecek 12 Ayda Odenecek Dis Borg Mayis 242,0mlr $;a/a 0
Dig Borg Stoku 162026 518,5 mir $; ¢/¢-2,0mir $

Hiirmiiz Bogazinin kapali ve karsilikli ABD-iran saldirilarinin
yasandigi Temmuz ayinda TCMB ve 6ncii merkez bankalari
politika faizlerini sabit tuttu... Jeopolitik risk ve MSCI'nin
Borsa istanbul’a iliskin uyarilarinin golgesinde BIST100 ayhk
%4,7 disti. Temmuz ayina 95 dolardan baslayan Brent
petroliin varil fiyati Hirmiiz Bogazi'nin tekrar kapatilmasiyla
100 dolari asti, ABD-iran anlasma ihtimaliyle ayr1 %23,6 artisla
90 dolardan kapatti. Dalgali seyreden ABD 10 yillik tahvil faizi
yukarida %4,65’ten, ons altin aylik %0,9 artisla 4045 dolardan
kapandi. TCMB, FED, ECB ve BolJ jeopolitik riskin golgesinde
yiksek enerji maliyetlerine dikkat ¢ekerek politika faizinde
degisiklik yapmadi; enflasyonda yiikselis halinde BoJ ve FED
faiz artinmi sinyali verdi. ABD’de savas maliyeti artarken,
teknoloji sirketlerinin yatirim ihtiyaglarini yiksek maliyetle
saglama gerekliligi faizlerde asagi yoni sinirlarken, Bitcoin ayi
%7,3 artisla tamamladi, ABD dolar endeksi DXY %1,3 deger
kaybetti.

Temmuzda aciklanan verilere gére Tiirkiye’de enflasyon
gostergeleri ile sektorel enflasyon beklentileri yavasladi...
Temmuzda TURK-IS aclik ve yoksulluk siniri aylik %1,7 artisa
yavasladi. Temmuz itibariyle gelecek 12 aylk enflasyon
beklentileri piyasa katihimcilarinda %23,95’e hafif yikseldi,
reel sektorde %32,50’ye ve hanehalkinda %44,94’e geriledi.
Haziranda aylik fiyat artislari TUFE’de %1’e, Yi-UFE’de %1,8’e
yavasladi; konut fiyatlarinda aylik artis %2’ye hizlandi. TCMB
23 Temmuz toplantisinda politika faizini sabit birakti; enerji
fiyatlari ve i¢ talepte zayifliga dikkat ¢ekerek siki durusun
korunacagini iletti.

Temmuzda giiven endekslerinde 6nemli bir iyilesme olmadi,
Haziranda enflasyon yavasladi, issizlik orani diistii; Mayista
imalat, hizmet ve ingaat iiretimi daraldi... Temmuzda kredi
kart harcamalari ve kredi hacminde yavaslama sirdd,
SAMEKS endekslerine gore Temmuzda sanayi sektori sert
blyladi, hizmet sektorinde daralma yavagladi, her iki
sektérde istihdamda duslis yavasladi; imalat sektoriinde
kapasite kullanimi geriledi. Temmuz ayi giiven endekslerine
gore tiketicilerde ve insaat sektoriinde koétimserlik azaldi;
reel sektor ve perakende ticarette iyimserlik azaldi,
hizmetlerde iyimserlik artti. Haziranda iSO Imalat PMI
sektérde daralmanin hizlandigina isaret etti, issizlik orani
disti. Mayista sanayi, hizmet ve insaat Uretimi daraldi;
perakende satislar artti.



J vegaportfoy

YASAL UYARI
Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu biltende/e-postada yer alan her turli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslar, sivil toplum 6rgltleri ve diger piyasa kosullarina gére
giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz sekilde dogru oldugu anlamina
gelmemektedir. Bu bultende yer alan verilerle okuyuculara tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen
fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle ortaya ¢ikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirirm danismanhgi ve/veya yonlendirici ve tarafli bir nitelik tasimayip
okuyucuya dirist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer alan analiz, tavsiye ve yorumlar
mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak
yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.



