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Finansal ve Makro-Ekonomik Gelişmeler (17–21 Ağustos 2026)

Hürmüz gerginliğinin sürdüğü geçen hafta bir önceki haftaya göre Hong Kong hariç 
öncü Asya borsaları, İngiltere hariç öncü Avrupa borsaları ve ABD S&P 500 düştü; 
Türkiye yükseldi. Bir önceki haftaya göre; Dolar endeksi DXY %0,9 düştü, EURUSD 
%0,9 ve Bitcoin %24,4 yükseldi. 10 yıllık ABD tahvil faizi %4,73’e yükseldi, spot ons 
altın %5,2, Brent petrolün varil fiyatı %6,6 yükseldi. Türkiye’de bir önceki haftaya 
göre Dolar/TL %0,3 ve gram altın %5,5 yükseldi; 2 yıllık tahvil faizi %40,85’e düştü, 5 
yıllık CDS risk primi 222 baz puana yükseldi.

Türkiye’de Ağustosta tüketici güveninde kötümserlik azaldı, imalatta iyimserlik 
artsa da kapasite kullanımında düşüşle sektörde kan kaybı sürdü. Haftalık brüt 
rezerv ve DTH ’de yükseliş sürdü, kredi kart harcamaları ve kredi hacminde artış 
hızlandı. Temmuzda turizm geliri artacak. Haziranda dış borç $539 milyara yükseldi, 
gelecek 12 ayda vadesi dolacak dış borç $239,5 milyara düştü. Rezervlerde iyileşme 
ve CDS risk priminde düşüş olumlu ancak ABD ve Avrupa’da yükselen tahvil faizleri 
Türkiye’nin borçlanma maliyeti üzerinde yukarı yönlü risk oluşturuyor. Temmuzda 
vergi gelirlerinde iyileşme sürdü, faiz dışı bütçe giderleri hafif hızlandı.

Ağustos PMI verilerine göre imalat sektöründe büyüme Euro Bölgesinde hızlandı, 
ABD’de yavaşladı. Hizmet sektöründe büyüme ABD’de hızlandı, Euro Bölgesinde 
değişmedi. Her iki ekonomide istihdam arttı, enflasyon hafif geriledi.

ABD’de ilk işsizlik başvuruları ve özel sektör ADP verileri istihdama yönelik olumlu 
sinyal verdi. Mortgage faizlerinde artışla mortgage kredi başvuruları yavaşlıyor. 
Temmuzda NAHB konut piyasasında kötümserlik azaldı, sanayi üretimi yavaşladı, 
perakende satışlarda daralma hızlandı, istihdamda ve ekonomik aktivitede 
zayıflıkla, enflasyonda yavaşlama FED’in beklemede kalacağına işaret ediyor. 



Yeni Haftada Takip Edilecek Veriler

24–28 Ağustos 2026 Makroekonomik Veri Gündemi

Türkiye’de 14 Ağustos haftası para ve banka verileri; Ağustos ayı 

Finansal Hizmetler Güven Endeksi ile 12 ay sonrası sektörel

enflasyon beklentileri, sektörel güven endeksleri (hizmet, 

perakende ticaret ve inşaat) ve Ekonomik Güven Endeksi 

açıklanacak. Temmuz ayı Hizmet Üretici Fiyat Endeksi 

açıklanacak.

ABD’de 27-29 Ağustos Jackson Hole Merkez Bankacıları 

toplantıları; 22 Ağustos haftası ilk işsizlik başvuruları; 21 Ağustos 

haftası MBA 30 yıllık mortgage faiz oranı ve mortgage başvuruları 

ve 8 Ağustos haftası özel sektör ADP haftalık istihdam değişimi 

açıklanacak. Ağustos ayı Michigan Üniversitesi Tüketici Güveni 

açıklanacak. Temmuz ayı çekirdek PCE enflasyonu, Chicago Fed 

Ulusal Aktivite Endeksi, yeni konut başlangıçları ve nihai inşaat 

izinleri açıklanacak. 2026 yılı ikinci çeyrek yıllıklandırılmış GSYH 

ve Haziran ayı S&P/Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi açıklanacak.

Euro Bölgesi’nde Ağustos ayı Ekonomik Güven Endeksi (eşik 100) 

açıklanacak.



Yakın ve Orta Vadeli Riskler

• Jeopolitik Riskler… Rusya-Ukrayna savaşı, İsrail’in Gazze’ye saldırıları, Suudi-Yemen, İran-Katar ve ABD-Umman esir gerginliği  
jeopolitik riski artırırken Başkan Trump İran’la yapılan ve vadesi dolan 60 günlük çerçeve anlaşmasını uzatmayacaklarını 
duyururken Hürmüz Boğazı’nın trafik akışına yönelik belirsizlik sürüyor. 

• Politika Riski… Özgür Özel’in CHP’den istifa etmesi ve Yeni Parti’yi kurmasıyla girilen zorlu sürece ilişkin gelişmeleri takip 
edeceğiz. Trump’ın NATO zirvesinde açıkladığı Türkiye’ye yönelik CAATSA yaptırımlarını kaldırması olumlu bir gelişmeyken F-
35’lerle ilgili belirsizlik sürüyor. 

• Fiyat ve Faiz Riski… Güçlü uluslararası rezervler Türkiye’nin kredi notunu desteklerken, savaşın süreci Türkiye’de ödemeler 
dengesi ve enflasyon üzerinde risk oluşturuyor. Artan jeopolitik riskin etkisiyle Temmuzda Türkiye ve Avrupa merkez bankaları 
politika faizlerini değiştirmedi. 29 Temmuz toplantısında FED faizi sabit bıraktı, fiyat istikrarı ve maksimum istihdam 
hedeflerine vurgu yapıldı, enflasyonda yükseliş halinde faiz kanalına başvuracakları iletildi. 31 Temmuz toplantısında Japonya 
merkez bankasından faiz değişikliği gelmezken, yüksek enflasyona karşı faiz artırım seçeneğinin masada olduğu tekrarlandı. 
Petrol fiyatlarındaki artışın enflasyona olası etkileri izlenirken merkez bankalarında Bekle-Gör stratejisi hakim. Rusya-Ukrayna 
savaşı tahıl arzı ve Hürmüz Boğazı’nın ise petrol akışı açısından kilit öneme sahip olması arz yönlü enflasyonist baskının 
süreceğine işaret ediyor. 

• Finansal İstikrar Riski… Çin’de gayrimenkul sektörü yüksek finansal risk taşıyor. Başta ABD olmak üzere gelişmiş ekonomilerde 
yükselen tahvil faizleri borçlanma maliyetlerini yukarı çekerken, ekonomik aktivitede yavaşlama bütçe dengeleri üzerinde baskı 
yaratırken, finansal istikrarı tehdit ediyor. ABD Hazinesi’nin son tahvil geri alımı hamlesi faizleri aşağı çekse de jeopolitik riskle 
birlikte yüksek enflasyon endişesi sürdükçe tahvil geri alımlarının borçlanma maliyetlerini kalıcı olarak düşürebileceği ihtimalini 
düşük görüyoruz, hatta piyasalarda yüksek ABD borç yükü sebebiyle ABD dolarında zayıflık söylemleri artıyor.



2026-2028 Orta Vadeli Program



2026-2028 Orta Vadeli Program



Dışarıdan Temin Edilen Verilere İlişkin Yasal Uyarı
Bu günlük bültende/e-postada yer alan her türlü fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluşları, sivil toplum örgütleri ve diğer 
piyasa koşullarına göre güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz 
şekilde doğru olduğu anlamına gelmemektedir. Günlük bültende yer alan verilerle okuyuculara bülten tarihinden 
bir işlem günü öncesine ait yayınlanan veriler ve bülten gününe ait yayınlanacak veriler konusunda okuyucuya 
tarafsız genel bilgiler sunulmaktadır. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanılması sebebiyle 
ortaya çıkabilecek zararlardan Vega Portföy Yönetimi A.Ş. sorumlu değildir.

Yatırım Tavsiyesi Olmadığına Dair Yasal Uyarı
Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatırım danışmanlığı ve/veya yönlendirici ve taraflı bir 
nitelik taşımayıp okuyucuya dürüst ve objektif bakış açısıyla genel bir bilgilendirme yapılmaktadır. Bu raporda yer 
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece 
burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada 
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanılarak yapılacak yatırımların ve işlemlerin sonuçlarından ve oluşacak mali 
kayıplardan Vega Portföy Yönetimi A.Ş. sorumlu değildir.

YASAL UYARI


