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Eyliilde TCMB ve Oncii Merkez Bankalari Faiz Kararlarina, Jeopolitik Risklere, Petrol Fiyatlari ve
Enflasyonist Etkilere Odaklanacagiz
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Gore Degisim Degisim Degisim 31.08.2026
BIST100 -2.10% -1.15% 6.51%  14334.06
BIST30 -1.91% -1.78% 8.00%  16467.75
Dolar/TL 0.04% 0.38% 1.57% 48.259
Euro/TL 0.34% 0.00% 231% 56.086
Euro/Dolar 0.28% -0.38%  0.79% 1.1618
Dolar Endeksi (DXY) -0.28% 042% -0.49% 99.42
Bitcoin/USD 0.93% -0.46%  25.07% 78550
Gram Altin -0.54% -4.34%  10.97% 6871.70
Ons Altin (spot) -0.40% -5.05%  9.67% 4437.38
Brent Petrol 1.32% -2.53% 0.41% 90.49
2-yillik Tahvil Faizi -0.13% -0.18% -2.10% 39.93%
ABD 10-yillik Tahvil Faizi 0.00% 0.02% 0.07% 4.72%
S&P 500 -0.33% 043% 2.62% 7686.14

AEU2E

GSYH 202026 ofg %L, 1 y/y %2,3
GSYH 2025 ¥y %3.7
TUFE Temmuz afa%1,8;y/y %318
Yi-UFE Temmuz afa 31,5 y/y %27.8
TURK-I% Aclik ve Yoksulluk Sinin Afustos afa%1,2;y/y%37,9
ENAGroup TUFE [E-TUFE) Temmuz afa%3,1; y/y %¥50,5
iTO istanbul TUFE Temmuz afa®3,1;y/y%35,2
ingaat Maliyet Endeksi Haziran a/3 %0,5;v/y %28,7
Kenut Fiyat Endeksi Temmuz a/a %1,5; y/y %250

Palitika Faizi (1 hafta vadeli borg verme) Misan %637, 0 sabit

issizlik Oram Haziran %8,1; afa+%0,5
Genig Tanimli issizlik Oram Haziran %630,6;afa+%0,8
Sanayi Uretimi Haziran afa$0,1; y/y %-1,4
ihracat Temmuz 25,6 mir $;a,a%3,0,y/y %2,9
ithalat Temmuz 33,0 mir 5;a/a %-6,8, y/y %5, 1
Cari islemler Dengesi (aylik, 12-aylik) Haziran -4,2mir5;-38,9mir s
i50 imalat FMI [esik 50) Temmuz 47,7 8fa%1,3
Sanayi SAMEKS (esik 50) Afustos 51,6;3/a-%3,7

Reel Kesim GUven Endeksi [esik 100) AZustos 102,4;3/3 %1,2
imalat Sekrdrii KKO AEustos %73,5;3/3%0,3
Perakende Satislar Haziran afa %0, 7;y/y %118
Hizmet Uretim Endeksi Haziran afa %0,6; y/y 1.3
ingaat Uretim Endeksi Haziran afa %-0,4; y/y%-5,9
Hizmet SAMEKS [esik 50 AZustos 48,1; 8/, 2
Hizmet Sektdrd Glven Endeksi [esik 100) AEustos

Perakende Ticaret GUven Endeksi [esik 100) AZustos

ingaat Sektéri Glven Endeksi (esik 100) AEustos

Taketici GUven Endeksi (esik 100) AEustos ,
Ekonomik Gliven Endeksi [esik 100} Agustos 100,6; afa 30,8
Merkezi Yonetim Biitge Dengesi [aylikve 12-ayhik

toplam) Temmuz -378,1mirTL; -2115mir TL
Merkezi Ydnetim Borg Stoku Temmuz 15,0 trl TL; a/a %0
TCMB Briit Ddviz Rezervleri 21.AEu 188,4 mir$;a/a+25.8mir S
Gelecek 12 qudaEh:IEnEl:Ek Dus Borg Haziran 239,5mir$;afa-2.5 mirs
g Borg Stoku 202026 539 mir %; ¢fc+18,1 mir

Hiirmiiz Bogazinin kapali ve karsilikli ABD-iran saldirilarinin
yasandigi Adustosta gé6zler petrol fiyatlari ve tahvil
faizlerindeydi... Jeopolitik riskin arttigi ve Brent petrolln varil
fiyatinin  $79,5-$90,5 araliginda yukari yénli dalgalandig
Agustosta ABD 10 yillik tahvil faizi %4,61-%4,75 araliginda
yukari yonla seyretti. ABD Hazinesinin sinirli tahvil alimlari
tahvil faizlerinde etkili olmadi. Enflasyonda ilimli seyrin FED’in
faiz artirmayacagi olasiligini artirmasiyla DXY 99,5’in altina
geriledi. Hisse piyasasinda Tirkiye, ABD S&P 500 ve Hong
Kong hari¢ 6ncli Asya borsalari yiikseldi, Almanya hari¢ oncl
Avrupa borsalari disti. ABD Bagkani Trump’un kapsamh
kripto piyasasi yasasinin geg¢mesini istedigi duyurunun
destegiyle Bitcoin 80 bin dolar seviyesini asti. ABD
tahvillerindeki satis baskisiyla artan faiz getirilerinin etkisiyle
ons altin 4500 dolarin altina geriledi. Yurt icinde gram altin
ayhk %11 artti, 2 yillik tahvil faizi Agustos basindaki
%41,88’den ay sonunda %39,96’ya geriledi.

Agdustosta agiklanan verilere gére Tiirkiye’de enflasyon
gostergelerinde hizlanma isaretleri var... Agustosta TURK-IS
aclik ve yoksulluk siniri ayhk %1,2 artisa yavasladi, yilhk
%37,9’a hizlandi. Agustos itibariyle gelecek 12 aylik enflasyon
beklentileri piyasa katilimcilarinda %23,69’a hafif geriledi,
reel sektorde %32,80’e ve hanehalkinda %45,58e yiikseldi.
Agustosta Euro’daki degerlenmeyle Dolar/TL kurundaki artis
aylik %1,57 artisa yavasladi. Temmuzda aylik fiyat artislari
TUFE’de %1,8 artisa hizlandi, Yi-UFE’de %1,5 artisa yavagladi,
ENAG TUFE aylik %3,1 artisa hizlandi; konut fiyatlarinda aylik
artis %1,5 artisa yavasladi.

Adustosta giiven endekslerinde zayiflik siirdii, Temmuzda
enflasyon yavasladi, issizlik orani artt;; Haziranda iiretim
endekslerinde zayiflik siirdii... Agustosta; kredi kart
harcamalari hizlandi, toplam kredi hacmi yavagladi, SAMEKS
endeksleri sanayi ve hizmetlerde zayifliga isaret etti, imalat
sektori kapasite kullaniminda disis sirdd, giiven endeksleri
yataya yakin kaldi. Temmuzda iSO imalat PMI 47,7'ye
ylkselerek sektorde daralma yavasladi; manset issizlik orani
%8,1'e ve genis tanimh issizlik orani %30,6'ya yikseldi.
Haziranda sanayi Uretimi aylik %0,1 biyudi, perakende
satislar aylik %0,7 artisa yavasladi, hizmet Gretimi aylik %0,6
artarken, insaat Gretimi aylik %0,4 daraldi.
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YASAL UYARI
Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu biltende/e-postada yer alan her turli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum 6rgutleri ve diger piyasa kosullarina gére
giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz sekilde dogru oldugu anlamina
gelmemektedir. Bu bultende yer alan verilerle okuyuculara tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen
fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle ortaya ¢ikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirrm danismanhgi ve/veya yonlendirici ve tarafli bir nitelik tasimayip
okuyucuya dirist ve objektif bakis agisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer alan analiz, tavsiye ve yorumlar
mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak
yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.



