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Ekimde Merkez Bankalari Faiz Kararlarinin Global Tahvil Faizlerine Etkileri, Jeopolitik Riskler ve Petrol
Fiyatlarinin Enflasyonist Etkilerine Odaklanacagiz

AL Onceki Islem Giniine Haftallk ~ Aylik

Gore Degisim ~ Degisim Degisim  30,09.2026
BISTL00 -2.79% 0.85% -18.40% 1194718
BIST30 21T 033% -1160%  14842.04
Dolar/TL 0.05% 0.38% 16L% 49,015
Euro/TL -0.05% 0.11% -0.59% 55,565
Euro/Dolar 0.10% 046% -2.20% 11330
Dolar Endeksi (DXY) 0.08% 0.35% 176% 10145
Bitcoin/USD 0.11% -1.02%  7.34% 83537
Gram Altn 0.70% 273%  -5.29% 654370
Ons Altin (spot) -0.60% -3.00% -6.68% 415741
Brent Petrol 0.92% 0.44% 15.92% 103.53
2-yillik Tahvil Faizi 0.15% 0.49%  0.00% 40.06%
ABD 10-yillik Tahvil Faizi -0.03% 0.10% 0.49% 5.21%
S&P 500 -0.25% 071% -0.78% 765154

Eyl.26
GSYH 202026 ¢/ %1, 15 y/y %23
GSYH 2025 TR
TUFE Agustos afa%1,8; y/y %31,5
Yi-UFE Agustos afa%2,6;y/y %28
TURK-IS Achkve Yoksulluk Simin Eyliil a/331,1; vy 35,2
ENAGroup TUFE (E-TUFE) Agustos 3/3%2,2; vy 3649,0
iTO istanbul TUFE Agustos aja%1,7;v/y %350
ingaat Maliyet Endeksi Temmuz 3/3%1,2; vy %28,3
Konut Fivat Endeksi Agfustos 3= %0,9; y/y 3%23,0
Politika Faizi {1 hafta vadeli borg verme) Nisan %637,0: sabit
igzizlik Orami Agustos %7,8; a3 50,3
Genig Tamimli igsizlik Oram Agustos %31,0:afa +50,4
Sanayi Uretimi Temmuz afa 0,1 y/y %-0,3
ihracat Agustos 23,5mir §; 33 %-8,4, vy %8,1
ithalat Afustos 28,7 mir $;a/a %-12,9, yfy %10.5
Cari islemler Dengesi (aylik, 12-aylik} Temmuz 0,4 mirS; 40,7 mir &
{50 imalat PMI [e5ik 50) Agustos 48,1;afa %0,8
Zanayi SAMEKS [esik 50) Eylal 47,70, 3/ 37,4
Reel Kesim Given Endeksi [esik 100) Eylal 102,5; a/a %0
imalat Sektdri KKO Eylil #74,2;3/a %07
Perakende Satiglar Temmuz afa%0,2;y/y %104
Hizmet Uretim Endeksi Temmuz afa%el,0;yfy %3.0
ingaat Uretim Endeksi Temmuz afasl, 1y y 34,7
Hizmet SAMEKS [esik 50) Eylal 50,9; a/3 %5,8
Hizmet Sektdrl Glven Endeksi [esik 100) Eylil 111,54; a/a %0
Perakende Ticaret GUven Endeksi (esik 100) Eylul 111,30;a/3 %1,1
ingaat Sektdri Glven Endeksi [5ik 100) Eyldl 82,97;3/2%40,2
Tuketici Ghven Endeksi [esik 100) Eylal 31,9;a/a%1,2
Ekonomik Giiven Endeksi [esik 100} Eyliil 101,3:a/a%0,7
Merkezi Yanetim Biitce Dengesi (aylik ve 12- "
Agustos 12,83 mlr TL; -2193 mir TL

aylik toplam)
Merkezi Yanetim Borg Stoku Agustos 15,90 trl TL: a/a 50,6
TCMB Briit Daviz Rezervleri 18.Eyl 178, 4 mir S;afa-14mir S
Gelecek 12 Ayda Odenecek Dis Borg Temmuz 248,1 mir 5;afa+3,2mir s
Dng Borg Stoku 2C2026 539 mir 5;¢/c+18,1mir 5

Eyliil ayinda jeopolitik gelismeler, BM toplantilari,
TCMB ve éncii merkez bankalari faiz kararlari ve fon
temerriid krizine odaklandik... Jeopolitik riskin etkisiyle
Brent petrol 103,5 dolarla Eylil ayini %15,9 artisla
kapatti. ABD’den gelen zayif istihdam ve PCE enflasyon
verisi FED’in Ekimde faiz artirmayabilecegine isaret etti.
ABD tahvil faizleri %5,3 sinirina dayandi, ons altin %6,7
duslsle 4157 dolardan kapandi. Dolar endeksi DXY aylk
%1,8 deger kazanirken, Euro/Dolar 1,1330’a geriledi,
Bitcoin aylik %7,3 yikseldi. Eylilde hisse piyasasinda
BIST 100 %18,4, ABD S&P 500 %0,8, EUR600 %0,2 diist,
Japonya %0,8 yiukseldi. Yiksek enflasyon ve tahvil
faizlerinin golgesinde Eylilde TCMB politika faizini
%37'de, BoE %3,75’te sabit tuttu, Ukrayna’nin savunma
harcamalarini gégisleyen Avrupa’da ECB %2,65’e, FED
%4,00'e ve BoJ %1,25’e ylkseltti. Ekim toplantisinda
BoJ'dan faiz artinmi gelebilir. Eylilde yatirim
fonlarindaki sert distsle brit rezervler 14 milyar dolar
distd, doviz mevduati yatay kaldi.

Tiirkiye’de Eyliilde ag¢iklanan veriler ekonomik
aktivitede zayifliga isaret etti... Eylilde kredi kart
harcamalariile tiiketici ve kredi hacim artislari yavasladi,
SAMEKS endekslerine gore sanayi sektorl daraldi,
hizmet sektdrii biyldi. imalat sektdriinde kapasite
kullanimi artti; imalat sektoriinde, tiketici gliveninde ve
perakende ticarette iyimserlik artti, insaat sektoriinde
kétiimserlik artti. Agustosta iSO imalat PMI 48e
ylkselerek onceki aya gore daralma yavasladi; konut
satislari artarken, otomotiv satislari hafif artti, otomotiv
sektorl Uretimi sert distl. Genis taniml issizlik orani
%31’e ylkseldi. Temmuzda sanayi Uretimi aylik %0,1
daraldi, perakende satislar aylik %0,2 artisa yavasladi,
hizmet Uretimi aylik %1’e hizlandi, insaat Uretimi aylik
%1,1 blylda.

Tiirkiye’de yurt igi iiretici maliyetleri hizland,... Eylilde
aclik ve yoksulluk siniri aylik %1,1 artisa ve yillik %35,2
artisa yavasladi. Agustosta TUFE aylik %1,8 artisla hizi
degismedi, yilhk %31,5’e yavasladi; kiiresel egilime
paralel yurt ici Uretici maliyetleri (Yi-UFE) aylk %2,6 ve
yillik %28 artisa hizlandi. Konut ve tasit kredi faizleri
yukseldi, konut fiyatlari ayhk ve yillik bazda yavasladi.
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YASAL UYARI
Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu biltende/e-postada yer alan her turli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum 6rgutleri ve diger piyasa kosullarina gére
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz sekilde dogru oldugu anlamina
gelmemektedir. Bu bultende yer alan verilerle okuyuculara tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen
fiyat, veri ve bilginin kullaniimasi sebebiyle ortaya ¢ikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafli bir nitelik tasimayip
okuyucuya dirist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer alan analiz, tavsiye ve yorumlar
mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak
yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali kayiplardan Vega Portféy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.



