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Finansal ve Makro-Ekonomik Gelişmeler (19–23 Ekim 2026)

İran-ABD gerilimi, Husi saldırıları, Türkiye’de fon krizi gölgesinde geçen hafta, öncü 
Asya ve öncü Avrupa borsaları ile Türkiye ve ABD S&P 500 düştü. Önceki haftaya 
göre; DXY yatay kaldı, Bitcoin %0,5 düştü, EURUSD %0,3 düştü. Güvenli liman olarak 
10 yıllık ABD tahvil faizi %4,99’a geriledi, spot ons altın %4,1 düştü, Brent petrol %6,2 
arttı. Türkiye’de Dolar/TL %0,3 yükseldi, gram altın %3,7 düştü; 2 yıllık tahvil faizi 
%39,62’ye yükseldi, 5 yıllık CDS risk primi 263 baz puana yükseldi.

Türkiye’de TCMB faizi %36’ya düşürdü. 16 Ekim haftasında brüt rezerv $169,1 
milyara düştü, DTH $266,1 milyara yükseldi; kredi kart harcamalarında yavaşlama 
sürdü, ticari kredilerde büyüme hızlandı, tüketici kredileri yatay kaldı. Ekimde tüketici 
güveninde kötümserlik arttı, imalat sanayi KKO %74,3’e yükseldi, imalat sektöründe 
iyimserlik azaldı. Ekimde 12 ay sonrası sektörel enflasyon beklentileri reel sektörde 
%31,80’e geriledi. Eylülde YD-ÜFE aylık %2,8 artışa yavaşladı. Ağustosta gelecek 12 
ayda vadesi dolacak toplam dış borç $243,3 milyara düştü. 

ABD’de Ekim haftalık verilerine göre ilk işsizlik başvuruları düşerek istihdam iyileşti, 
özel sektör ADP istihdamında artış yavaşladı; 30 yıllık mortgage faiz oranı geriledi, 
mortgage başvurularında düşüş hızlandı. Ekimde NAHB Konut Piyasası Endeksi (eşik 
50) 29 değeri ile kötümserlik arttı. Ekimde PMI tahminlerine göre (eşik 50) imalat 
sektöründe büyüme hafif hızlandı, hizmet sektöründe büyüme yavaşladı. Ekimde 
Ulusal Michigan Üniversitesi Tüketici Güven Endeksinde kötümserlik arttı.

Euro Bölgesinde Ekimde ZEW Ekonomik Güven Endeksi (eşik 0) 18,5’e gerileyerek 
iyimserlik sert düştü, tüketici güven endeksi (eşik 0) -17,9 ile kötümserlik arttı; 
Ekimde PMI tahminlerine göre (eşik 50) imalat ve hizmet sektörlerinde büyüme 
yavaşladı.



Yeni Haftada Takip Edilecek Veriler

26 – 30 Ekim 2026 Makroekonomik Veri Gündemi

Türkiye’de Ekim ayı Sektörel Güven Endeksleri (eşik 100) ile 

Ekonomik Güven Endeksi (eşik 100) açıklanacak. Eylül ayına 

ilişkin manşet işsizlik oranı ve atıl işgücü oranı, dış ticaret verileri, 

Hizmet-ÜFE ve ülkeye gelen ve ülkeden ayrılan turist sayısı 

açıklanacak.

ABD’de FED Politika Faiz Kararı, 24 Ekim haftası ilk işsizlik 

başvuruları; 23 Ekim haftası MBA 30 Yıllık mortgage faiz oranı ve 

mortgage başvuruları, 10 Ekim haftası ADP haftalık istihdam 

değişimi açıklanacak. Eylül ayına ilişkin çekirdek PCE enflasyonu, 

dayanıklı tüketim malı siparişleri ve Chicago FED Ulusal Aktivite 

Endeksi (eşik 0), inşaat izinleri ve yeni konut satışları takip 

edilecek. GSYH üçüncü çeyrek verileri ile Ağustos ayı S&P/Case-

Shiller Konut Fiyat Endeksi açıklanacak.

Euro Bölgesinde AMB politika faiz kararı, Ekim ayı Ekonomik 

Güven Endeksi (eşik 100), Eylül ayı işsizlik oranı ve üçüncü çeyrek 

GSYH verileri açıklanacak. Almanya’da Kasım ayı GfK Tüketici 

Güven Endeksi (eşik 0) ve Eylül ayı Ifo İş İklimi Endeksi (eşik 0) 

açıklanacak.

Japonya’da BoJ politika faiz kararı açıklanacak.



Yakın ve Orta Vadeli Riskler

• Jeopolitik Riskler… Rusya-Ukrayna savaşı, İsrail’in Gazze’ye saldırıları, İran destekli Husi-Suudi Arabistan saldırıları ve ABD-İran 
gerginliği jeopolitik riski artırırken, Hürmüz Boğazı’nın trafik akışına yönelik belirsizlik sürerken Trump İranla verimli görüşmeler 
yürüttüklerini, 3 Kasım ABD ara seçimlerine kadar İran’a saldırmayacaklarını duyursa da bölgeye savaş gemilerini 
göndermesinin ardından Trump İran’ı bombalama ihtimalini tekrarladı.

• Politika Riski… Özgür Özel’in CHP’den istifa etmesi ve Yeni Parti’yi kurmasıyla girilen zorlu sürece ilişkin gelişmeleri takip 
edeceğiz. Trump’ın NATO zirvesinde açıkladığı Türkiye’ye yönelik CAATSA yaptırımlarını kaldırması olumlu bir gelişmeyken F-
35’lerle ilgili belirsizlik sürüyor. 

• Fiyat ve Faiz Riski… Güçlü uluslararası rezervler Türkiye’nin kredi notunu desteklerken, savaşın süreci Türkiye’de ödemeler 
dengesi ve enflasyon üzerinde risk oluşturuyor. Artan jeopolitik riskin tetiklediği petrol fiyatlarındaki artışın enflasyona olası 
etkileri izlenirken Eylülde Ukrayna’nın savunma harcamalarını göğüsleyen Avrupa’da AMB politika faizini %2,65’e, FED %4,00’e 
ve BoJ %1,25’e yükseltti, BoE faizi değiştirmedi. Tahvil faizlerindeki yukarı yönlü eğilim merkez bankaları üzerinde baskıya 
sebep oluyor. Ekim toplantısında TCMB politika faizini 100 baz puan indirerek %36’ya düşürdü.

• Finansal İstikrar Riski… Çin’de gayrimenkul sektörü yüksek finansal risk taşıyor. Başta ABD olmak üzere gelişmiş ekonomilerde 
yükselen tahvil faizleri borçlanma maliyetlerini yukarı çekerken, ekonomik aktivitede yavaşlama bütçe dengeleri üzerinde baskı 
yaratırken, finansal istikrarı tehdit ediyor. Küresel borçlanma gereği ve borçlanma maliyetleri üzerinde baskının artıyor olması
enflasyonu besliyor. Euro Bölgesinde bütçe üzerindeki baskı tahvil faizlerini yukarı çekerken, büyüme üzerinde baskı yaratıyor.



2027-2029 Orta Vadeli Program

https://www.sbb.gov.tr/orta-vadeli-
programlar-ve-orta-vadeli-mali-planlar/



2027-2029 Orta Vadeli Program

https://www.sbb.gov.tr/orta-vadeli-
programlar-ve-orta-vadeli-mali-planlar/



Dışarıdan Temin Edilen Verilere İlişkin Yasal Uyarı
Bu günlük bültende/e-postada yer alan her türlü fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluşları, sivil toplum örgütleri ve diğer 
piyasa koşullarına göre güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz 
şekilde doğru olduğu anlamına gelmemektedir. Günlük bültende yer alan verilerle okuyuculara bülten tarihinden 
bir işlem günü öncesine ait yayınlanan veriler ve bülten gününe ait yayınlanacak veriler konusunda okuyucuya 
tarafsız genel bilgiler sunulmaktadır. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanılması sebebiyle 
ortaya çıkabilecek zararlardan Vega Portföy Yönetimi A.Ş. sorumlu değildir.

Yatırım Tavsiyesi Olmadığına Dair Yasal Uyarı
Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatırım danışmanlığı ve/veya yönlendirici ve taraflı bir 
nitelik taşımayıp okuyucuya dürüst ve objektif bakış açısıyla genel bir bilgilendirme yapılmaktadır. Bu raporda yer 
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece 
burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada 
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanılarak yapılacak yatırımların ve işlemlerin sonuçlarından ve oluşacak mali 
kayıplardan Vega Portföy Yönetimi A.Ş. sorumlu değildir.

YASAL UYARI


